mico mundial de los

trescientos anos mas
recientes, ha sido impresio-
nante. Quienes lo han estu-
diado han postulado como
explicacion una variedad
de factores: el clima; la cul-
tura; la religion; la acumu-
lacion de capital; la tecno-
logia; las instituciones; la
educacion; las ideas; el go-
bierno; etc.

En los libros de tex-
to, los elementos men-
cionados entran en juego
en mayor o menor medi-
da. No es aventurado de-
cir que el mas destacado
entre ellos es la inversion,
tanto en activos fisicos co-
mo en seres humanos. Es
légico. Por ejemplo, el co-
mun de los avances tec-
nologicos requiere para su
puesta en practica nuevos
equipos y estructuras, y
personal capacitado.

Por ello, cuando el

proposito es lograr una tasa
de crecimiento economico
alta y sostenida, se enfatiza
la creacion de un ambien-

te propicio para la inversion.

bilidad politica e Imperio de
la Ley (Estado de Derecho).

En México, la inversion to-
tal ha representado alrededor
de 20% del PIB alo largo ya
de dos décadas (en 2019, 174%
fue privada y 2.6% publica). En
comparacion con otras econo-
mias en desarrollo, y respecto
al dinamismo deseado para la
produccion, dicha fraccion es
probadamente baja. Ademas,
en el pasado inmediato la in-
version ha venido cayendo. Es-
te es un aspecto alarmante en
la situacion critica actual, carac-
terizada por una recesion en
vias de profundizacion.

Sin embargo, segtin el Go-
bierno federal, la inversion pu-
blica impulsara una eventual
recuperacion de la economia
mexicana, post-virus. La in-

tencion es entendible, pero la
efectividad es dudosa. Por va-
rias razones: L-su tamafio re-
lativo es reducido (ver grafica);
2.-ha venido contrayéndose; 3-
la productividad de los proyec-
tos en curso es cuestionable; y;
4.-las finanzas publicas tienen
un margen de maniobra muy

limitado. Es muy riesgoso ima-

ma se resolvera echando ma-
no de “reservas” no especifica-
das, y de “ahorros” difusos.

La ilustracion sirve ade-
mas para recordar un aspec-
to importante de la politica
fiscal mexicana: en el pasado
reciente, frente a una desace-
leracion de la actividad eco-
nomica nacional, como con-
secuencia de un “choque ex-
terno”, la inversion publica
crecio en forma significativa.
Asi sucedio al menos en dos
ocasiones: 1.-cuando ocurrio
una recesion leve en Esta-
dos Unidos (2001-2002); y,
2.-cuando la economia mun-
dial sufri6 la llamada Gran
Recesion (2008-2009). (Epi-
sodios sefialados con flechas
ascendentes en la grafica).

Un verdadero Estado de De-
recho (Rule of Law) es uno

. l_. | l | NLE!’N?rte _ .
ELNORTE eoohaso e
GLOSAS MARGINALES
EVERARDO ELIZONDO
La crisis
de la iInversion
1 desarrollo econd- Esto incluye, al menos, esta- ginar que este tltimo proble-
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de los grandes ausentes en es critico para el desarro-
nuestro medio. Segiin The llo econémico” (F. Fuku-
World Justice Project, una or- yama, Political Order and
ganizacion internacional in- Political Decay, 2014).

dependiente, los elementos El autor es profesor de
de dicho C()ncept() son cuatro. Economia en la EGADE,
Vale destacar uno de ellos: le- Business School, ITESM
yes claras, estables y aplica- @EverElizondoA
das imparcialmente, que pro-

tegen los derechos humanos

fundamentales, incluyendo la

proteccion de los derechos

de propiedad y Ia vigencia

de los contratos. La rele-

vancia clave de lo enfatizado,

para el caso mexicano actual,
no necesita elaboracion. (Ae-
ropuerto, cerveceria).

Por cierto, el citado
World Justice Project elabora
un indice internacional de
Rule of Law, compuesto de
ocho subindices. Para el afio
de 2020, México ocupa el
sitio 104 entre 128 paises. En
el lugar de deshonor de tal
listado se ubica --sin sorpre-
sa, obviamente-- Venezue-
la. Mas todavia: entre 2015
y 2020, el indice en cues-

tion, para México, ha veni-
do descendiendo. (Lo que
tampoco causa asombro).

La conclusion de lo
dicho es apenas una repe-
ticion de lo consabido, pe-
ro no por ello sale sobran-
do: para salir de la crisis en
curso, y, sobre todo, para
acelerar con visos de dura-
bilidad el crecimiento eco-
nomico de México, es in-
dispensable fomentar la
creacion de capital privado
(fisico y humano) o, al me-
nos. no entorvecerla.

“E] Estado de Derecho
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Inversion Publica (bruta fija)
(% del PIB)
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Fuente: Banxico
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