REFYRMA

Pag: Nacionall Negociosl
Sec: Portada

2019-07-09 03:28:34  762.49 cm2, $201,053.72

1/3

Se complica
salvamento

Otra baja de calificacion
provocaria venta
de bonos y presiones

en gasto puiblico
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Las opciones de politica
publica en caso de una
nueva baja de calificacion
para Pemex, son cada vez
mas complejas.

Especialistas ven atn
algunas alternativas: des-
tinarle mds recursos pi-
blicos a la empresa, ya sea
directamente del Presu-
puesto o trasladando dine-
ro del Fondo de Estabiliza-
cién; usar la banca de desa-
rrollo; realizar una venta
masiva de acciones de Pe-
mex en os locales; 0
bien, rectificar la estrategia
y abrir la puerta a mas in-
version privada.

Para Marco Oviedo, je-
fe de Investigacién Econ6-
mica para América Latina
de Barclays, una segunda
baja en la calificacion cre-
diticia, luego de que lo hi-
ciera Fitch recientemente,
obligaria a fondos de in-
version a vender sus posi-
ciones en Pemex.

Frente a esa situacion
Pemex demandaria ayuda
de inmediato y cualquier
politica que implique més
recursos se quedaria corta,
ya que ese tipo de apoyos
dan resultados en el me-
diano plazo.

De hacerlo, inmedia-

tamente se elevaria la tasa
de financiamiento hasta 50

¢Que hacer
con Pemex?

Expertos dan opciones
que la salvarian de otra
degradacion de sus honos

® Transferirle mas recursos

publicos.

® Usar ahotros del fondo
de estabilizacion.
M Realizar una venta de

acciones en

mercado local.

® Avalar asociacion con la IP.

NEGOCIOS

puntos base.
De aqui la urgencia de
conocer a detalle el plan
que tiene el Gobierno pa-
ra Pemex y que el pasado
26 de junio, Arturo Herrera,
subsecretario de Hacien-
da, aseguré que se daria a
conocer en 10 dias, ya que
faltaba la aprobacién del
Consejo de Administracion.
Dijo que lo mas impor-
tante del contenido es co-
mo se revertird la caida en
la produccién y la fuente
de financiamiento para lle-
var a cabo estas actividades.
Para Marcelo Delaja-
analista de Crecimien-
to Econémico del Estu-
dios Econdmicos Espi-
noza Yglesias (CEEY), la
cantidad de recursos que
requiere Pemex es enorme.
La diferencia de acti-
vos y pasivos en Pemex es
negativa por 1.5 billones de
pesos, por lo que se requie-
re esta cantidad para esta-
bilizarla, refiri6.
“El Gobierno recauda
en ingresos tributarios 13

por ciento del PIB (Pro- refiri

ducto Interno Bruto). Lo
que necesita el Gobierno
para estabilizar a Pemex
es 75 por ciento del PIB.
Es imposible reducir el
gasto del Gobierno en esa
magnitud.

“Ningun pais recorta el

gasto publico en 5 por cien-
to en promedio como lo es-
ta haciendo el Gobierno de
AMLO sin que esto tenga
un impacto en la econo-
mia”, destaco.

Delajara agregé que
Pemex tendria que recu-
rrir a la inversion privada.

En eso coincide Es-
teban Polidura, jefe de
Productos de Inversion y
Coordinacién de Solucio-
nes para América Latina de
Julius Baer, al sefialar que
el Gobierno deberia crecer
los proyectos con los priva-
dos para compartir riesgos
y retorno.

En primera instancia
debe reactivar las licitacio-
nes para exploracién y pro-
duccién de petroleo (Far-
mouts) para después rea-
lizar asociaciones publico
privadas y poder construir
plataformas de extraccion
y realizar concesiones por
tiempo limitado, aseguro.

Ademis debe elevar las
garantias para ciertas emi-
siones de deuda de Pemex,

0.
Esteban Polidura, ex-
puso que en una situacién
mads apremiante, el Gobier-
no puede retomar el pro-
yecto de usar el Fondo de
Estabilizacion de los Ingre-
sos Presupuestarios (FEIP)
para cubrir el vencimiento

de los pagos de ladeuda de
la petrolera.

Sin embargo, este Fon-
do est4 disefiado para com-
pensar bajas en los ingresos,
por lo que debera adecuar-
se legalmente y considerar
que son recursos que ten-
drian que reponerse en un
mediano plazo.

Otra posibilidad seria
dar garantias mediante la
banca de desarrollo pa-
ra que la tasa de retorno
se equipare al nivel de los
Certificados de la Tesore-
ria de la Federacién (CE-
TES), opind.

Delajara, agrego, que
incluso podria considerar-
se la venta masiva de accio-
nes de Pemex con inversio-
nistas locales, como lo hizo
Margaret Thatcher en Rei-
no Unido para rescatar em-
presas puiblicas.
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de la deuda

La deuda de Pemex-
se dispard en 2014

y actualmente
sumamasde 2
billones de pesos.

DEUDA DE PEMEX
(Saldo en millones de pesos de 2018)
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Posibles salvavidas

Transferir mas recursos ptiblicos, ademas
los 107 mil millones de pesos otorgados.

® Usar los 299,788 millones de pesos del
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos
Presupuestarios (FEIP).

® Reactivar las asociaciones con la Iniciati-
va Privada.
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