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INEGI. Incremento de 0.8% mensual en
septiembre por gasto en bienes importados

El consumo privado en México

cerrard el afio con fortaleza, sus- Consumo priva dO
tentada en el buen desempefio del en 2023
mercado laboral, las remesas y el .
crédito al consumo. ® Var. % mensual
Este indicador en septiembre 20
avanz6 0.8 por ciento mensual, que 1.6

represento su mejor dato en cinco
meses, Con un comportamiento que
podria extenderse al 2024, segiin 1.0

analistas. Este rubro estuvo impul- 0.8
sado por los bienes, componente
que mostré un avance de 1.2 por
ciento, siendo los importados los
que mas crecieron,1.8 por ciento. El

consumo de servicios subi6 0.5 por 00 \/
ciento tras tres meses con avances .02
moderados.—A. Moscosa / PAG. 4 05

ENE ABR MAY SEP

Fuente: INEGI.
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MERCADO INTERNO EN SEPTIEMBRE
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Preven analistas gue gane fuerza ante promociones de fin
de ano sohdez del mercado laboral, remesas v el credito

ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@e!ﬁnancﬁero_com.mx
Elconsumo privado gané fuerzaen
septiembre y apunta a una mayor
fortaleza al cierre de afio, susten-
tadoen el desempeiio del mercado
laboral, las remesasy el crédito.
Avanz6 0.8 por ciento mensual,
su mejor dato en cinco meses, con
un comportamiento que podria
extenderse incluso en el 2024, de
acuerdo con los analistas.
Losdatosdel Indicador Mensual
del Consumo Privado (IMCP) del
INEGI reportaron que en bienes y
servicios de origen nacional el in-
cremento fue de 0.8 por ciento men-
sual, sumejorlecturaen 16 meses.
En tanto, el consumo de bienes
importados tuvo un crecimientode
1.8 por ciento mensual en septiem-
bre, que, si bien es sélido, marco
unadesaceleracion desdeel 3.6 por
ciento del mes previo.
Atasaanual el consumo avanzé
5.0 por ciento anual en septiembre,
su mayor cifra en ocho meses.

Analistas de Citibanamex sefia-
laron que la fortaleza del mercado
laboral ha sido unadelas principa-
lesrazones que le han permitidoal
consumo expandirse con solidez.

ParaBanorte, es probablequeel
consumo se acelere hacia finales del
afio, ante las ganancias salariales
una aceleracion en las remesas, y
los préstamos al consumo.

“Esprobableque el consumoen
noviembre sea muy positivo, con
una derrama significativa de dis-
tintas promociones como El Buen
Fin, Black Friday y Cyber Monday,
por mencionar algunas. Tras esto,

AlejandraMarcos, directora de
andlisis y estrategia en Intercam
Casade Bolsa, estim6 que durante
el ultimo trimestre del afio el consu-
mo sevaamantener fuerte,nosolo
por la temporada de promaociones,
sino también porque hay funda-
mentales que le dan solidez.

Identificé como los factores de-
tras de la fortaleza a “las remesas,
un México en pleno empleo, los
programas sociales, yunainflacion
que ha continuado en el camino de
desinflacién con mejores condicio-
nes de precios en general”.

lascomprasde finde afioy otrasre-
bajas probablemente consolidaran
el dinamismo el resto del 2023”,
apuntaron.

SEGUIRA RESILIENTE
En el corto plazo el panorama del
consumo privado luce positivo ante
los bajos niveles de desempleo, sin
embargo, seavizora unescenariode
debilidad a medida quelaactividad
econdmica se modere, dijo Angel
Huerta, analista de Ve por Mds.

“Por un lado, la desaceleracion
que se tiene prevista parala eco-
nomia en los préximos trimestres
restard fuerza al mercadolaboral y
ala confianza de los consumidores.
Lainflaciéniria cediendoa unritmo
menosmarcadoyse mantendria re-JINI RN @IS
lativamente elevada”, dijo Huerta. el

En este sentido, anallstas de'unta
Deutsche Bank apuntaron que, si: Fuerte
bien el consumo serdresilienteene
futuro, eventualmente tendrd un,
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caida gradual antelareversiéndela -
tendenciadel gasto de los hogares. MOTOR ECONOMICO
“Undebilitamiento gradual del
mercado laboral yla desaceleracion
del crecimiento de las remesas pe- 5 o O/
san sobre el impulso brindado por ® (o]
elaumentode losingresosreales”,
mdlco lainstitucion ﬁnan(:lera. AVAN ZQ

Alberto Ramos, economista
en jefe de Goldman Sachs, sefialé
que un crédito al consumo firme,
el incremento del salario minimo,
una inflacién moderada y un con-
texto firme en el mercado laboral
deberian ofrecer cierto apoyo a la
demanda interna.

SALARIO, EL CATALIZADOR

Pese alos factores que podrian res-
tar fuerza en los proximos meses,
Alejandra Marcos, considerd que
el consumo vaamantener la tonica
positivayhacia el 2024, junto con la
inversion, van a ser los principales
factores que expliquen laactividad
econdmicayen el que el PIB llegue
acrecer entre 2.2y 2.4 por ciento.

Banco Base estimd que este afio
el consumo privado crezca 4.3 por
ciento y sin descartar que siga su
ritmo al alza, “pues se espera que
elincremento al salario minimodel
20 por ciento para 2024 aprobado
endiciembre de este afio incentive
alos consumidores mexicanos”.

Dehecho, en el acumulado ene-
ro-septiembre el consumo reporté
unavancede 4.0 por ciento, aunque
pordebajodel 5.9 por ciento del mis-
mo periodo del 2022, segtin cifras
originales.

Los bienes importados acumu-
laron un crecimiento de 17.3 por
ciento, lo que seria su mejor com-
portamiento desde el 2000, si se
excluye el rebote de 33.4 por ciento
del 2020. Mientras que los bienes y
servicios nacionales reflejaron un
avance de 1.7 por ciento.

El consumo en septiembre a
tasa anual, lo que fue su mejor
desempefio en ocho meses.

1.5%

DE CRECIMIENTO

Trimestral presento el consumo
en el tercer trimestre, por encima
del 1.1% del PIB.

|- FOCOS

Empujén. Los datos del con-
sumo revelaron fortalezaenla
antesala de eventos como El
Buen Fin o el Black Friday, y la
temporada defin de afo.

Factor. t| alza al salario minimo
seria un catalizador paraque el
consumo siga resiliente en el
2024, pese a ladesaceleracion
economica prevista.

Empleo. t| factor que podria
restar fuerza alconsumo seria
el mercado laboral, con una
moderacion enla creacion de
trabajos.
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Sacan la cartera

El consume privado se mantuvo en crecimiento en septiembre por cuaro mes consecutivo v de paso alcanzo
sU mayer aumento desde abril, apoyado por mayores compras de bienes importados v nacionales,

Consumo privado Consumo de bienes por origen
B Variacién porcentual mensual B Variacidn porcentual anual
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Fuente: INEGI
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