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Rozaeltipodecambio
los 18 pesos por dolar

Analistas. Cotiza

en minimos de 17
meses por carry

trade y debilidad

del billete verde

La debilidad del délary las opera-
ciones de carry trade apuntalaron
la cotizacién del peso, que se ubicéd
cerca de las 18 unidades, sunivel
mas bajo desde finales de julio de
2024.

Datos del Banxico revelan que
el tipo de cambio se colocd ayeren
18.0354 unidades.

Analistas advierten que esta
apreciacién del pesono esdel todo
buena al generar alta vulnerabili-
dad para el tipo de cambio, ya que
son operaciones que dependen del
diferencial detasasyde la aversion
al riesgo. Destacaron también que
aunque puede haber cierto alivioa
las presionesinflacionarias, podria
afectarse la competitividad de sec-
tores productivos.

—Valeria Lopez / PAG. 4
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Fuente: Banco de México.
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VALERIA LOPEZ

viopez@elfinanciero.com.mx
La debilidad del ddlar y las opera-
ciones de carrytrade apuntalaronla
cotizacién de la moneda mexicana,
la cual se ubico ayer muy cerca de
las 18 unidades, su nivel mas bajo
desde finales de julio del 2024.

Segun datos reportados por el
Bancode México (Banxico), el tipo
de cambio cerro en 18.0354 pesos
por ddlar, con lo que presentd una
apreciacién de 0.81 por ciento,
sumayor ganancia registrada en
unajornadadese el pasadomes de
agosto.

Ala par, el indice délar (DXY),
que mide la fortaleza del ddlar fren-
te una cesta conformada por seis
paises desarrollados, reportd un
descenso de 0.43 por ciento, alos
98.36 enteros. El indice ddlar de
BLooMBERG (BBDXY) cedid 0.23
por ciento alos mil 206.81 puntos.

Pau Messeguer, economista en
jefe de Multiva, explicd que el re-
ciente avance del peso se explica
por una combinacioén de factores

externosy locales.

“La apreciacién no responde
a cambios en los fundamentales
macroecondmicos. Mds bien, pa-
rece provenir de un aumento en
las transacciones internacionales
denominadas en pesos, incluidas
operaciones de caracter especu-
lativo”.

Afiadio que a esto se le suma
una mayor debilidad del délar a
nivel global, yva que los mercados
anticipan que la tasa de interés es-
tadounidense seguird convergiendo
gradualmente hacia un nivel mas
neutral, lo que reduce el atractivo
relativo del dolar frente a otras mo-
nedas e impulsa el apetito global
por riesgo, beneficiando a divisas
emergentes como el peso.

Janneth Quiroz, directora de
analisis econdémico, cambiario y
bursatil en Monex, sefialé durante
su participacion en el Foro virtual
Meet Point de EL FINANCIERO (ue,
en buena medida, la apreciacion
del peso se da por el atractivo de
carry trade que mantiene lamoneda

mexicana.
“Este atractivose define a través
delfamoso diferencial de tasas que
existe entre los paises y la de libre
de riesgo de corto plazo, que esla
de Estados Unidos, y también por
la volatilidad que presentan esas
monedas.
IMPLICACIONES
Andrés Abadia, economista enjefe
para LATAM de Pantheon Macro-
economics, puntualizé que, aunque
el fortalecimiento del peso puede
aliviar ciertas presionesinflaciona-
rias, también tiene efectos mixtos.

Ejemplificé que, por un lado,
reduce los ingresos en pesos por
exportaciones y remesas, aungue
estan débiles, y podria afectarla
competitividad de sectores sensi-
bles al tipo de cambio.

Ademas, destacd que parte de
esta apreciacion estd sostenida por
flujos especulativos y también posi-
cionamiento técnico, lo que lahace
vulnerable a episodios de volatili-
dad sicambia el apetito por riesgo.
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que ante la debilidad del ddlar y
debido a que las operaciones carry T
trade siguen favoreciendo al peso, Reporta Ia' moneda mexicalia
es probable que cierre el 2025 oini- fr-e n’e _al dolar, desde su maximo
cie el 2026 debajo del actual nivel. historico, de marzo del 2020.
No obstante, sefialo que elhecho
de que la apreciacién del peso se
deba a estos factores, genera una
alta vulnerabilidad para el tipo de
cambio, puesto que estas opera-
ciones dependen del diferencial
de tasas y de la aversion al riesgo
global, asi como de la percepcién
de riesgo sobre México.
En su escenario central, Banco
Base contempla que el ddlar cerrard

en 19 pesos el préximo afio, peroen
un escenario optimista finalizaria
en 18 pesos.

Hacia delante, los operadores se
preparan para conocer la decision
del ente monetario en nuestro pas,
parala cual se anticipa un ajuste a
labaja de 25 puntos bésicos.

“Uno de los factores que pudie-
ra generar el que el tipo de cambio
diera ese brinco de los 18 alos 17,
seria el que nose concretaraunre-
corte de tasas por parte del banco
central de México, y quese tornara
mucho mds cauteloso, dando una
sefial muy clara de que habré una
pausa prolongada", indicé Quiroz.

Para Messeguer, un recorte de
tasas yahasido incorporado porlos
mercados, y amenos que el banco
central adopte un tono mas restric-
tivo, elimpacto marginal enel tipo
de cambio deberia ser acotado.

“Hacia el cierre del afio no espe-
ramos movimientos abruptos. La
segunda mitad de diciembre suele
caracterizarse por menorvolumen
de transacciones, lo que reduce la
probabilidad de variaciones fuertes.
El peso podria mostrarvolatilidad
acotada, perono anticipamos saltos
relevantes”, abundo.

Favorecen las operaciones carry trade y
la debilidad de la divisa estadounidense

Gabriela Siller, directora de andlisis (o)
econdmico en Banco Base, sefialé ° (o)
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13.4%
Aéumuia ’él peso lfrente al dolar Aldtiary d
desde su nivel maximo en el afio, midaces [

reportado a mediados de enero. g
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Imparable

El peso mexicano sigue avanzando frente al ddlar, v ayer anotd un nuevo
minimo desde julio de 2024. En lo que va del afo, el billete verde se ha
debilitado frente a las principales divisas de paises emergentes.

Doélar interbancario
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Apreciacion de divisas emergentes frente al dolar
B Variacién % acumulada en el afio
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Colombia, peso.
i México, peso:
Polonia, Zloty

Fuentes: Banco de México v Bloomberg.
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