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Rozaeltipodecambio
los18pesospordólar

Analistas. Cotiza
en mínimos de 17
meses por carry
trade y debilidad

del billete verde
La debilidad del dólary las opera-
ciones de carry trade apuntalaron
la cotización del peso, que se ubicó

cerca de las 18 unidades, su nivel
más bajo desde finales de julio de
2024.

Datos del Banxico revelan que
el tipo de cambio se colocó ayer en

18.0354 unidades.
Analistas advierten que esta

apreciación del peso no es del todo
buena al generaralta vulnerabili-
dad para el tipo de cambio, ya que
son operaciones que dependen del
diferencial de tasasyde la aversión

al riesgo. Destacaron también que

aunque puede habercierto alivio a

las presiones inflacionarias, podría
afectarse la competitividad de sec-

toresproductivos.
-Valeria López /PÁG. 4
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Fuente: Banco de México.
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Peso gana
terreno

frente
aldólar
roza las 18
unidades

Diferencial de tasas de

interés locales con las

de EU serán clave para
el nivel de la moneda

VALERIA LÓPEZ
vlopez@elfinanciero.com.mx

La debilidad del dólary las opera-
ciones decarrytradeapuntalaron la
cotización de lamonedamexicana,
la cual se ubicó ayer muycerca de
las 18 unidades, su nivel más bajo
desde finales dejulio del 2024.

Según datos reportados por el
Banco de México (Banxico), el tipo
de cambio cerró en 18.0354 pesos

pordólar, con lo que presentó una

apreciación de 0.81 por ciento,
su mayor ganancia registrada en

unajornada dese elpasadomes de

agosto.
A la par, el índice dólar (DXY),

que mide la fortalezadel dólar fren-

te una cesta conformada por seis

países desarrollados, reportó un

descenso de 0.43 por ciento, a los
98.36 enteros. El índice dólar de
BLOOMBERG (BBDXY) cedió 0.23

porciento a losmil 206.81 puntos.
Pau Messeguer, economista en

jefe de Multiva, explicó que el re-

ciente avance del peso se explica
por una combinación de factores

externosy locales.
"La apreciación no responde

a cambios en los fundamentales
macroeconómicos. Más bien, pa-
rece provenir de un aumento en

las transacciones internacionales
denominadas en pesos, incluidas
operaciones de carácter especu-
lativo".

Añadió que a esto se le suma

una mayor debilidad del dólar a

nivel global, ya que los mercados

anticipan que la tasa de interés es-

tadounidenseseguiráconvergiendo
gradualmente hacia un nivel más

neutral, lo que reduce el atractivo
relativodel dólar frentea otrasmo-

nedas e impulsa el apetito global
por riesgo, beneficiando a divisas

emergentes como el peso.
Janneth Quiroz, directora de

análisis económico, cambiarioy
bursátilen Monex, señaló durante
su participación en el Foro virtual
MeetPoint de EL FINANCIERO que,
en buena medida, la apreciación
del peso se da por el atractivo de

carrytradequemantiene la moneda

mexicana.

"Esteatractivosedefine a través
del famoso diferencial de tasas que
existe entre los países y la de libre
de riesgo de corto plazo, que es la
de Estados Unidos, y también por
la volatilidad que presentan esas

monedas.
IMPLICACIONES

AndrésAbadía, economista en jefe
para LATAM de Pantheon Macro-

economics,puntualizóque, aunque
el fortalecimiento del peso puede
aliviarciertas presiones inflaciona-

rias, también tiene efectos mixtos.
Ejemplificó que, por un lado,

reduce los ingresos en pesos por
exportacionesy remesas, aunque
están débiles,ypodría afectar la

competitividad de sectores sensi-
bles al tipo de cambio.

Además, destacó que parte de
estaapreciación estásostenidapor
flujos especulativosytambiénposi-
cionamiento técnico, lo que lahace
vulnerable a episodios de volatili-
dad si cambia elapetito por riesgo.

EXPECTATIVAS
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GabrielaSiller, directorade análisis
económico en Banco Base, señaló

que ante la debilidad del dólary
debido a que las operacionescarry
tradesiguen favoreciendoal peso,
es probablequecierre el 2025 o ini-
cie el 2026debajo del actual nivel.

Noobstante,señaló que elhecho
de que la apreciación del peso se

deba a estos factores, genera una

altavulnerabilidad para el tipo de

cambio, puesto que estas opera-
ciones dependen del diferencial

de tasasy de la aversión al riesgo
global, así como de la percepción
de riesgo sobre México.

En su escenario central, Banco
Base contempla que el dólarcerrará

en 19 pesoselpróximo año,pero en

un escenario optimista finalizaría
en 18 pesos.

Hacia delante, los operadores se

preparan para conocer la decisión
del entemonetario en nuestro país,
para la cual se anticipa un ajuste a

labaja de 25 puntosbásicos.
"Uno de los factores que pudie-

ra generarel que el tipo de cambio
diera ese brinco de los 18 a los 17,
sería el queno se concretara un re-

corte de tasas por parte del banco
centralde México,yque se tornara

mucho más cauteloso, dando una

señal muy clara de que habrá una

pausa prolongada", indicó Quiroz.
Para Messeguer, un recorte de

tasas yahasido incorporadopor los

mercados,y a menos que el banco
centraladopte un tono más restric-

tivo, el impacto marginalen el tipo
de cambio deberíaseracotado.

"Hacia elcierre delaño no espe-
ramos movimientos abruptos. La

segunda mitad dediciembre suele
caracterizarse pormenorvolumen

de transacciones, lo que reduce la

probabilidadde variaciones fuertes.
Elpeso podríamostrarvolatilidad

acotada,pero no anticipamos saltos

relevantes",abundó.

Favorecen las operaciones carry trade y
la debilidad de la divisa estadounidense

BALANCE A FAVOR

13.4%
DE GANANCIA
Acumula el peso frente al dólar

desde su nivel máximo en el año,
reportado a mediados de enero.

28.2%
DE AVANCE

Reporta la moneda mexicana

frene al dólar, desde su máximo

histórico, de marzo del 2020.
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Imparable
El peso mexicano sigue avanzando frente al dólar, y ayer anotó un nuevo

mínimo desde julio de 2024. En lo que va del año, el billete verde se ha
debilitado frente a las principales divisas de países emergentes.

Dólar interbancario
Pesos por unidad
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Apreciación de divisas emergentes frente al dólar
Variación% acumulada en el año

0.0 30.0

Rusia, rublo 29.2

Colombia, peso 13.7

México, peso 13.4

Polonia, zloty 12.8

Brasil, real 12.5

Uruguay, peso 10.9

Perú, nuevo sol 9.9

Malasia, ringgit 8.2

Chile, peso 8.1

Singapur, dólar 5.4
China, yuan 3.3

Fuentes: Banco de México yBloomberg.


