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Manufactura
'empuja'arécord
laexportación

INEGI. En octubre el valor de los envíos al exterior alcanzó
66 mil 133 mdd y, pese a aranceles, creció 14.2% contra 2024

Lasexportaciones alcanzaron unni-
vel récord de 66 mil 133 millones de
dólares en octubre, impulsadas por
el auge en lasventas de lasmanufac-

tureras a EU, pese a los aranceles.

De acuerdo con los registros de
la balanza comercial del INEGI,
las ventas al exterior repuntaron
14.2porcientoanualen octubre, su

mayoravance desdejulio de 2024.
Los envíos de mercancías fueron

superiores en 9mil 645 millones de
dólares a los de septiembre; este

'brinco'mensual fue por el repunte
de 8 mil 538 millones en lasventas

no automotrices, que sumaron 45
mil 522 millones.-Mario Luna/PÁG.4
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DURANTE OCTUBRE

Exportaciones logran
récordpor impulso
de lasmanufacturas

Sumaron 66,133 mdd en octubre, un monto histórico, y repuntaron 14.2% anual
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Prevén analistas que
seguirán su avance,
ante el empuje de

las no automotrices

MARIO LUNA

mluna@elfinanciero.com.mx

Lasexportaciones mexicanas alcan-

zaron un monto récord de 66 mil
133millonesdedólares enoctubre,
impulsadasporel auge en lasventas

de la industriamanufacturera hacia

EU, que también reportaron una

cifrahistórica.
Los envíos de mercancías al ex-

terior fueron superiores en 9 mil

645 millones de dólares a los regis-
trados en septiembrepasado,yeste

'brinco' mensual se explica casi en

su totalidad por el repunte de 8 mil
538 millones en las exportaciones
manufactureras no automotrices,
que sumaron 45 mil 522 millones
dedólares, unacifrasinprecedente.

De acuerdo con los registros de
labalanzacomercialdel INEGI, las
ventas al exterior repuntaron 14.2

porcientoanualenoctubre, su ma-

yoravance desdejulio del 2024.
Las exportaciones manufacture-

ras crecieron 17.4 porciento anual,
la cifra más elevada en casi tres

años,y a su interior, las del sector

automotriz cayeron 14 porciento.
En el resto de las manufacturas

se registró un repunte de 34.8 por
ciento, el más significativo desde

mayo de 2021, y sumó 16 meses

consecutivos al alza.

Por otra parte, lasexportaciones
petroleras retrocedieron 29.8 por
ciento anual,y ligaron siete meses

con caídas, y las del sector agro-

pecuario cayeron 19.5 por ciento,
mientras que las de la industria

extractiva aumentaron 18.6 por
ciento.

IA, EL SOSTÉN

WilliamJackson, economista en

jefe de mercados emergentes en

Capital Economics, indicó que el
fuerte aumento de las exportacio-
nessubrayaque elsectorexternoha

seguidomostrando unbuen desem-

peño frente a los aranceles deEU.

"Esto se havisto impulsado por
un aumento en las ventas de pro-
ductos que alimentan el auge de
la inversión en inteligencia artifi-
cial enEU, lo que deberíaayudar a

amortiguarel impacto en la deman-

da interna causadopor elcontinuo

ajuste fiscaly el enfriamiento del
mercado laboral", abundó.

En Banco Base destacaron que
las exportaciones demanufacturas
no automotricesexplican
en loque va del año el63.2

porciento de las exporta-
ciones totales de México,
desde 58.1 por ciento
en el mismo periodo del
2024y su mayor propor-
ciónparaun periodo igual
desde 2009.

Gerónimo Ugarte, eco-

nomista enjefedeValmex

Casade Bolsa, indicóque,
el repunte reciente de las expor-
taciones se explica porvarios ele-
mentos que han coincidido en un

entorno donde la demanda interna

se mantiene débil.
"Destaca la fortalezaparticular-

mente desegmentosvinculadoscon

equipo de cómputo, componentes
eléctricosy maquinaria especiali-
zada", añadió.

Agregó que dichos sectoreshan
enfrentado ciclosglobales favora-
bles gracias a la recomposición
de inventarios, la normalización

logísticay la ampliación de pedi-
dosdesdeEU, lo cualhapermitido
compensar la caídaobservad en

las exportaciones automotrices.

Mientras algunos sectores

como los vinculadosa la tecnología
muestran una trayectoria alalzay
contribuyen alcrecimientoexpor-
tador, del lado contrario se observa
la marcada debilidad en el sector

automotriz, que suma cuatromeses

presentando cifras en negativo.
ParaJannethQuiroz, directora

de análisis económico de Monex,
vale la pena reflexionar sobre el

desempeño actual de este sector.

"Los retos que mantienen las ex-

portaciones automotrices ante la

imposiciónde aranceles seacentua-

ron en septiembre tras el anuncio

de Trump de un arancel de 25 por
ciento a loscamiones pesados a par-
tir del 1° de octubre, que si bien se

pospuso para el 1° de noviembre,
generó gran cautela entre los im-

portadores de EU", citó.

MANTENDRÁN IMPULSO

Según los expertos, en

lo que resta del año y con

vistas a 2026, lasexporta-
ciones se mantendrán al
alza impulsadas prepon-
derantementepor rubro
de las no automotrices.

"Pensamos que la ten-

denciapositivacontinuará
lo que resta de este año y

en elprimer trimestrede 2026, ya
que el sectorde manufacturas no

automotrices está registrando un

desempeño excepcional, lo que
implica perspectivas altamente
favorables", indicóAndrés Abadia,
economistaen jefe para Latinoamé-
ricade PantheonMacroeconomics.

Janneth Quiroz prevé que Mé-
xico observebuenas cifras de creci-
mientode cara al futuro, ya que el

país está aprovechando laventaja
comparativa que tiene frente al res-

to del mundo. "Para lo que restadel

año e iniciosde 2026 semantendrá

unaventajadadapor elT-MEC en

los productos que están exentos en

este acuerdo",dijo.

FOCOS

Importaciones.Avanzaron

12.8% en octubre, a tasa anual,
tras un crecimiento de 15.2% en

el mes previo.

Porsegmento. Las importacio-
nes de consumo subieron 10.7%,
las de bienes intermedios 15.7% y
las de capital bajaron 7.4% anual.

Superávit. Labalanza comercial

arrojó un saldo a favor de 606

millones de dólares en octubre,
luego de tres meses con déficit.

CONTRASTES

Las ventas no

petroleras a

EU crecieron

16.3% anual; las

de la industria
automotriz

cayeron 14% y
el resto repuntó
33.1%.
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EN MÁXIMOS

547,775
MILLONES DE DÓLARES
Sumaron las exportaciones tota-

les de enero a octubre de este

año, un monto histórico.

346,172
MILLONES DE DÓLARES
Sumaron las ventas de la indus-
tria manufacturera no automotriz,
también en niveles récord.

Motor exportador
Las exportaciones mexicanas avanzaron a un mayor ritmo en octubre, impulsadas
por las ventas al exterior de la industria manufacturera no automotriz.

Evolución de las exportaciones
Variación % anual
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Exportaciones acumuladas ene-oct 2025
Variación % anual

-25.0 25.0

6.6Totales

Extractivas 23.2

Manufacturas no automotrices 16

Automotriz -4.9

Agropecuarias -9.6

Petroleras -24.3


