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Refleja incertidumbre sobre reforma al Poder Judicial

Bonos M a 30 años

alcanzan la tasa de

rendimiento más

alta en casi 20 años
En la subasta de ayer el premio tuvo un incremento de 51 puntos

base. La demanda fue de 2.14 veces sobre los 12,500 mdp.
"El alza genera mayor costo financiero para el

gobierno, ante una mayor percepción de riesgo".

En los últimos 18 años, el premio de los Bonos M a 30 años sólo en tres ocasiones
había superado la tasa de 9%, pero el martes rebasó los 10 puntos porcentuales.
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Sube costo de la deuda del gobierno

Bono M a 30 años
paga premio histórico;
10.16% de tasa de interés

Aumentó la aversión al riesgo entre los inversionistas, que solicitaron un premio mayor

por prestarle al gobierno. Sigue afectando posible reforma al Poder Judicial
Judith Santiago y Fernanda Martínez

termometro.economico@eleconomista.m

l rendimiento de los Bonos M

E a 30 años del Banco de Méxi-

CO (Banxico) alcanzó un nuevo

máximo histórico al ubicarse

en 10.16% en la subasta de este

martes.

Este resultado representaun aumento de

51 puntos base en comparación con la subas-

ta anterior del 7 de mayo, cuando la tasa se

ubicó en 9.65 por ciento.
Durante la subasta se colocaron Bonos M

a 30 años por un monto total de 12,500 mi-
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llones de pesos yse registró una demanda de

2.14 veces o el equivalente a 26,838 millones
de pesos.

La última vez que se observó un nivel
similar al récord de este 18 de junio fue el

3 de noviembre de 2022, cuando la tasa se

ubicó en 9.94%, de acuerdo con datos del

banco central.
El incremento en esta subasta reflejó un

claro aumento en la aversión al riesgo entre

los inversionistas, lo cual termina por im-

pactar sobre las finanzas públicas del país.
"No es tan positivo el que haya aumen-

tado a un máximo histórico el rendimiento

del Bono M a 30 años porque implica que le

está costando más algobierno federal finan-

ciarse o implica que el costo financiero está

aumentando", dijo Janneth Quiroz.
La directora de Análisis en Monex Casa

de Bolsa agregó que ante un mayor riesgo
los inversionistas piden un mayor premio o

rendimiento.

"Los bonos a 30 años, por su naturaleza

de largo plazo, son más sensibles a las per-

cepciones de riesgo y, por ende, han expe-
rimentado movimientos más agresivos en

sus tasas de interés", comentó Jacobo Ro-

dríguez, analista financiero en Roga Capital.
Agregó que, además de la incertidumbre

política, la inflación de 4.69% ha llevado a

que las tasas de losbonos alcancenmáximos

históricos en la subasta de este martes.

Los Bonos M, también conocidos como

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal,
son instrumentos de deuda emitidos por
el Banco de México que ofrecen a los in-

versionistas la oportunidad de participar
en el financiamiento del gobierno federal y
obtener un rendimiento estable a lo largo de

su vida útil.
La tasa de interés fija que ofrecen puede

ir a plazos de 3, 5, 10, 20 y 30 años y al estar

respaldados por el gobierno federal, esta

deuda del gobierno es considerada una in-

versión segura y de bajo riesgo.

Aumenta la percepción de riesgo
Humberto Calzada Díaz, analista Econó-

mico y Financiero para Rankia LATAM,
explicó que el resultado de la subasta refleja
toda la incertidumbre en torno a la eventual

aprobación de las reformas constitucionales

en el país.
"Todala volatilidad que se está generando

en el mercado es por la especulación sobre

las reformas constitucionales, todavía no

se cristalizan, es una expectativa a la que
sobre reaccionan los inversionistas", agregó
Calzada Díaz.

El hecho de que un bono de largo plazo
tenga un mayor rendimiento significa que
la prima de riesgo es más alta para el país,
reiteró el especialista en Rankia.

En ello coincidió Gabriela Siller, directora

de Análisis en Banco Base, al decir que "las
reformas constitucionales suben el riesgo de

México y provocan que se tenga que pagar
una mayor tasa de rendimiento sobre los
bonos emitidos por elgobierno".

El nerviosismo de los inversionistas au-

mentó después de que Morena, el partido en

el poder, sus aliados, obtuvieran la mayo-
ría en la Cámara de Diputados y Senadores,
ya que ha sido una señal de que podrían
aprobarse las reformas constitucionales que
el presidente Andrés Manuel López Obrador

presentó en febrero pasado.
Algunas de las modificaciones a la Cons-

titución que más preocupan al mercado

están relacionadas con cambios al Poder

Judicialycon ladesaparición de organismos
autónomos como la Comisión Federal de

Competencia Económica (Cofece).
El resto de los instrumentos de deuda del

Gobierno Federal presentaron variacio-

nes más moderadas durante la subasta del

martes.

Con excepción de los Certificados de la

Tesorería de la Federación (Cetes) a 28 días,
que retrocedieron 0.05% a un rendimiento
de 10.95% en la subasta de este martes, las

tasas del resto de estos instrumentos au-

mentaron ligeramente.
Los Cetes a 91 días registraron un ren-

dimiento de 11.15%, un avance de cuatro

puntos base respecto a la semana pasada,
mientras que los Cetes a 174 días tuvieron

una tasa de 11.24%, un aumento de dos pun-
tos base.

Los Cetes a 721 días incrementaron nueve

puntos base respecto a la subasta anterior al

pasar de una de 11.63 a un rendimiento de

tasa de 11.54 por ciento.

Además, los Bonos de Desarrollo del Go-

bierno Federal (Bondes F) a 287 días se man-

tuvieron sin variación respecto a la subasta

previa.
Los Bondes 11,064 días, por su parte, así

como los Bondes 2,464 días, aumentaron

su rendimiento 0.01 por ciento.

Los bonos a 30

años, por su na

turaleza de lar-

go plazo, son

más sensibles a

las percepcio-
nes de riesgo y,

por ende, han

experimenta
do movimien-

tos más agresi-
vos en sus tasas

de interés".

Jacobo

Rodríguez,
ANAUSTA FINANCIERO EN

ROGA CAPITAL.

Toda la volati-
lidad que se es-

tá generando
en el mercado
es por la espe-
culación sobre
las reformas
constituciona
les, todavía no

se cristalizan, es

una expectati-
vaa la que sobre
reaccionan los

inversionistas".

Humberto

Calzada Díaz,
ANALISTA PARA RANKIA

LATAM.
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El premio solicitado en la subasta de

este martes fue mayor a los registrados en

el pasado reciente. FOTO EE: GILBERTO MARQUINA

Buenos rendimientos

En los últimos 18 años solo ha habido en tres ocasiones tasas tan altas del bono M

como la que se vio este martes en la subasto de Banxico; una en 2009 y otra en 2022.

Bono M a 30 años 2006-2024 CIFRAS EN % 10.16
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