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Refleja incertidumbre sobre reforma al Poder Judicial

Bonos M a 30 anos
alcanzan la tasa de
rendimiento mas
alta en casi 20 anos

®En la subasta de ayer el premio tuvo un incremento de 51 puntos
base. La demanda fue de 2.14 veces sobre los 12,500 mdp.

®“E| alza genera mayor costo financiero para el
gobierno, ante una mayor percepcién de riesgo”.

En los Ultimos 18 aiios, el premio de los Bonos M a 30 aios sélo en tres ocasiones
habia superado la tasa de 9%, pero el martes rebasé los 10 puntos porcentuales.
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Sube costo de la deuda del gobierno

Bono M a 30 anos
paga premio historico; g
10.16°%0 de tasa de interes

® Aumentd la aversidn al riesgo entre los inversionistas, que solicitaron un premio mayor
por prestarle al gobiemno. Sigue afectando posible reforma al Poder Judicial

Judith Santiago y Femanda Martinez martes.
fermometro.economico@eleconcmista.mx Este resultado representa un aumento de
Y 1 rendimiento de los Bonos M 51 puntos base en comparacion con la subas-
a2 30 afios del Banco de Méxi- ta anterior del 7 de mavo, cuando la tasa se
co (Banxico) alcanzé un nuevo ubico en 9.65 por ciento.
maximo histérico al ubicarse Durante la subasta se colocaron Bonos M

en 10.16% en 1a subasta de este a 30 afios por un monto total de 12,500 mi-
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llones de pesos y se registrd una demanda de
2.14 veces o el equivalente a 26,838 millones
de pesos.

La ultima vez que se observo un nivel
similar al récord de este 18 de junio fue el
3 de noviembre de 2022, cuando la tasa se
ubico en 9.94%, de acuerdo con datos del
banco central.

Elincremento en esta subasta reflejo un
claro aumento en la aversion al riesgo entre
los inversionistas, lo cual termina por im-
pactar sobre las finanzas publicas del pais.

“No es tan positivo el que haya aumen-
tado a un maximo historico el rendimiento
del Bono M a 30 afios porque implica que le
estd costando mads al gobierno federal finan-
ciarse o implica que el costo financiero esta

En ello coincidio Gabriela Siller, directora
de Analisis en Banco Base, al decir que “las
reformas constitucionales suben el riesgo de
México y provocan que se tenga que pagar
una mayor tasa de rendimiento sobre los
bonos emitidos por el gobierno”.

El nerviosismo de los inversionistas au-
mento después de que Morena, el partido en

el poder, y sus aliados, obtuvieran la mayo-
ria en la Cdmara de Diputados y Senadores,
va que ha sido una sefial de que podrian
aprobarse las reformas constitucionales que
el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
presento en febrero pasado.

Algunas de las modificaciones a la Cons-
titucion que mas preocupan al mercado
estdn relacionadas con cambios al Poder
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los inversionistas piden un mayor premio o ROGA CAPITAL.

rendimiento.

"Los bonos a 30 afios, por su naturaleza
de largo plazo, son mds sensibles a las per-
cepciones de riesgo y, por ende, han expe-
rimentado movimientos mas agresivos en
sus tasas de interés”, comento Jacobo Ro-
driguez, analista financiero en Roga Capital.

Agrego que, ademas de la incertidumbre
politica, la inflacion de 4.69% hallevado a
que las tasas de los bonos alcancen maximos
histdricos en la subasta de este martes.

Los Bonos M, también conocidos como
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal,
son instrumentos de deuda emitidos por
el Banco de México que ofrecen a los in-
versionistas la oportunidad de participar
en el financiamiento del gobierno federal y
obtener un rendimiento estable alolargo de
su vidautil.

La tasa de interés fija que ofrecen puede
iraplazosde 3, 5,10, 20 y 30 afios y al estar
respaldados por el gobierno federal, esta
deuda del gobierno es considerada una in-
version seguray de bajo riesgo.

Aumenta la percepcion de riesgo
Humberto Calzada Diaz, analista Econo-
mico y Financiero para Rankia LATAM,
explico que el resultado de la subasta refleja
todala incertidumbre en torno a la eventual
aprobacion de las reformas constitucionales
en el pais.

“Todala volatilidad que se estd generando
en el mercado es por la especulacion sobre
las reformas constitucionales, todavia no
se cristalizan, es una expectativa a la que
sobre reaccionan los inversionistas”, agrego
Calzada Diaz.

El hecho de que un bono de largo plazo
tenga un mayor rendimiento significa que
la prima de riesgo es mas alta para el pafs,
reiterd el especialista en Rankia.

Elresto de los instrumentos de deuda del
Gobierno Federal presentaron variacio-
nes mas moderadas durante la subasta del

martes.

Con excepcion de los Certificados de la
Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias,
que retrocedieron 0.05% a un rendimiento
de 10.95% en la subasta de este martes, las
tasas del resto de estos instrumentos au-
mentaron ligeramente.

Los Cetes a 91 dias registraron un ren-
dimiento de 11.15%, un avance de cuatro
puntos base respecto a la semana pasada,
mientras que los Cetes a 174 dias tuvieron
una tasa de 11.24%, un aumento de dos pun-
tos base.

Los Cetes a 721 dias incrementaron nueve
puntos base respecto a la subasta anterior al
pasar de una de 11.63 a un rendimiento de
tasa de 11.54 por ciento.

Ademas, los Bonos de Desarrollo del Go-
bierno Federal (Bondes F) a 287 dias se man-
tuvieron sin variacion respecto a la subasta
previa.

Los Bondes F a1,064 dias, por su parte, asi
como los Bondes F a 2,464 dias, aumentaron
surendimiento 0.01 por ciento.

Humberto
Calzada Diaz,
ANALISTA PARA RANKIA
LATAM.
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El premio solicitado en la subasta de
este martes fue mayor a los registrados en
el pasado reciente. romo ke cisero maraun

l Buenos rendimientos

En los dliimos 18 afies solo ha habido en tres ocasiones tasas fan altas del bono M
como la que se vio este martes en la subasta de Banxico; una en 2009 y ofra en 2022.
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