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Jinancieros de
JP Morgan
Inicio la cobertura con recomendacion Overweight y

un precio de 28.5 dolares para diciembre de 2026,
un potencial de ganancia de hasta 19 por ciento

| 7 de naviembre, la aerolinea gue encahbeza
Andreés Conesavolvio al mercado de valores
deMexicoy EU paragenerar altas expectativas
sobre sudesemperooperativoy financiero, /P
Moerganiniciola cobertura de Aeromeéxico con
una recomendacion Overweighty un precio
objetivo de 28.5 dolares para diciembre de
2026, un potencial de ganancia de hasta 49 por ciento.

Lacarreduriainternacional explico gue su tesis deinversionse
basaenqueeslalnica aerolineade servicio completo de México,
conunasolida posician en el mercado nacionaly un enfoque en
rutasinternacionales, loguele otorga un mayor poder de fijacion
de precios. La companfiadisminuyo su apalancamiento,graciasa
las medidas de eficiencia que implemento durante el procesode
reestructuracion financiera con unarelacion Deuda Neta/EBITDA
de 19 veces estimada para 2025 contra 2.9 veces de Volaris. Y
anticipa un potencial de crecimiento para el siguiente afo, ya
que sus estimaciones no reflejan un repunte de la capacidad,y
es que la flota de Aeromeéxico crecio 12% en 2025, mientras que
la capacidad se mantuvoestahle, peroespera que las millas por
asientos disponibles aumenten 5% en 2026 con una mejora en
la utilizacion sila demanda repunta.

JP Morgan compartio los riesgos para
Aeromeéxico: expasicion afactores macro-
econdamicos como los precios del com-
bustible y el tipo de cambio; la relacion
politica entre EU; las renegociaciones de
sus contratos dearrendamientoa mediano
ylargo plazo;y unaliguidez limitada delas
accionesy una posible presion vendedara.

VERSIONES INFUNDADAS
Entiemposdonde una “version” hasta para mancharreputaciones,

vale lapenaregresaraloUnicoque noopera coninsinuaciones:
los documentos. Y asi es como la documentacion inscrita ante
el Registro Puhlico de Comercio no acredita ningun vinculo de
Raul Rocha Cantu con la empresa Ferropolymers S.A.de C.V. ni
conelinmuehle asociado a la estacion de servicio mencionada
en relatos recientes sobre una presunta operacion irregular.
En los registros mercantiles disponibles —acta constitutiva y
ultima asamblea inscrita—, su nombre no aparece como socio,
accionista o beneficiario, ni a traves de empresas relacionadas.
Y sielterreno de la empresa no sostiene la acusacion, el del in-
mueble tampoco. La revision de la documentacion no muestra
actos juridicos quelovinculen conla propiedad sefalada: no hay
contratos inscritos ni operaciones formalizadas que acrediten
participacion enadquisicién,usooadministracian.Esto noequi-
valea absoluciones mediaticasniachequesenblanco,sinomas
hien equivalea poner limites a versiones infundadas con hechos
verificables. Porgue una cosa es investigar y otra es canstruir
culpables con base en “se dice” o en una mera especulacion.

Su tesis se basa
en gue es la
tinica aerolinea
de servicio
completo
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