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¢HACIA LA RECESION?

PORARTURODAMM ARNAL

Una recesion econdémica se define,
segln los cinones en la materia
(discutibles, dicho sea de paso), como
dos 0 mas trimestres consecutivos de
crecimiento negativo del PIB, que esla
produccion de bienes y servicios para el
consumo final. La tltima recesién de la
economia mexicana fue la que tuvo lu-
garentreel tercer trimestre del 2019y el
primero de 2021. Dur siete trimestres.

¢Qué hapasadoen 2025?

En términos anuales, comparando cada trimestre con el
mismo trimestre del afio anterior, éste fue el crecimiento de
los dos primeros trimestres del afio: 0.7% y 1.2%. La buena
noticia: en el segundo trimestre la economia crecié mas que
el primero. 0.5 puntos porcentuales mas, el 71.43%. Lamala: el
crecimiento del segundo trimestre fue muy bajo. La pregun-
fa: esta tendencia hacia un mayor crecimiento, ¢se mantendra
en los proximos trimestres? Para responder veamos que paso,
segtin el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE),
en julioy agosto, y qué pudohaber pasado, segtin el Indicador
Oportuno de la Actividad Economica (IOAE), en septiembre,
los tres meses que integran el tercer trimestre del afo.

Segiin el IGAE, en términos anuales, comparando cada
mes con el mismomesdel afio anterior, en juliola produccién
de bienes y servicios decrecit 1.2% y crecié 0.0% en agosto.
Estos sonlos datos observados, loque pas6 enesos dos meses.
Segtin el IOAE, también en términosanuales, en septiembrela
produccién de bienes y servicios pudo haber decrecido 0.6%.
Este es un dato estimado, una “proyeccion” del pasado, no el
dato observado, que conoceremos hasta el 21 de noviembre.

Considerando las cifras del parrafo anterior, el crecimien-
to promedio anual entre julio y septiembre fue menos 0.6%,
conlo cual, de confirmarse el IOAE de septiembre, habremos
tenido un trimestre de crecimiento negativo, el primero de los
dos que serequieren para, segiin la definicién canénica, tener
oficialmente una recesion.

Segtn el promedio de las 45 respuestas recibidas por el
Banco de México, en la encuesta de septiembre a los princi-
nales economistas del sector nrivado. en el enarto frimestre

del afio la economia podria crecer 0.90%, con lo cual, de coin-
cidir la proyeccion con el dato observado (algo que raramente
sucede, por la sencilla razén de que somos economistas no
adivinos), y seglin la definicion candnica de recesion (dos o
mas trimestres consecutivos de crecimiento negativo), la ha-
bremos librado, pero el crecimiento seguiria siendo muy bajo.

Durante el primer trimestre la economia crecié 0.7%; a lo
largo del segundo 1.2%; durante el tercero podria haber decre-
cido 0.60%, y a lolargo del cuarto podria crecer 0.90%. De ser
asi el crecimiento de 2025 seria 0.55%. En 2022 fue 3.73%. En
2023, 3.35% (0.38 puntos porcentuales menor, el 26.81%). En
2024, 1.20% (2.15 puntos porcentuales menos, el 64.18%). En
2025, 0.55% (0.65 puntos porcentuales menos, el 54.17%). Su-
mariamos tres afios con crecimiento, nosolo bajo (malo), sino
también a la baja (peor), lo cual, al final de cuentas, y esto es
lo grave, limita las posibilidades, para millones de mexicanos,
delograr, gracias a su trabajo, jcomo debe ser!, mayor bienestar,
que es el fin dela economia.

Podremos librar la recesién, pero no el crecimiento
insuficiente.
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