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<Un remanente chiquito para que el gobierno
baje su deuda o robustezca la capacidad de ac-
tuacion de Banxico revirtiendo pérdidas acu-
muladas durante la pandemia por covid-19 y el
periodo de revaluacién cambiaria?

Dilema curioso, mds cuando analistas fi-
nancieros se meten a opinar, suponiendo que
las ganancias obtenidas por el banco central
contribuyan a acelerar la reduccion del déficit
fiscal del gobierno. Eso serfa como inducir un
ajuste fiscal de ficcion y, la Junta de Gobierno,
que encabeza Victoria Rodriguez, quien, por
cierto, es miembro del directorio del Banco In-
ternacional de Pagos (BIS), se ha caracterizado
por un manejo administrativo estricto.

Ni la Presidenta ni Hacienda chistaron con
el monto del remanente entregado por casi 18
mil millones de pesos, que deben dirigirse a
saldar la deuda ptblica en 75%, y el restante
25% deberia aplicarse en fortalecer los fondos
de estabilizacion presupuestal.

Desde 2020, Banxico tuvo pérdidas deriva-
das del impresionante proceso de revaluacion
del peso que acumulo entre ese afio y junio de
2024, porque, en general sus ingresos, al no
ser una entidad con fines de lucro, proceden
de tres fuentes: la emision monetaria, el cobro
de comisiones, sanciones y servicios de pagos a
intermediarios financieros y, por efecto, la fluc-
tuacion de tasas y cambiarias sobre el valor de
lareserva internacional del pais y su propia re-
serva de capital.

Banxico tiene un resultado positivo en su
balance cuando el peso se devalda contra el
dolar y mientras mas pronunciada la devalua-
cion, el resultado financiero serd mds alto, pero
la devaluacicn es un elemento que no necesa-
riamente apoya el objetivo de estabilidad infla-
cionaria. El afio pasado y después de acumular
pérdidas durante 2021, 2022 y 2023, que su-
maban 737.5 mil millones de pesos, amortizo
esas pérdidas cumpliendo con 1a obligacion
inscrita en su ley en el articulo 68, luego cons-
tituyd reservas de capital, bajo el porcentaje
descrito en el articulo 53 de su ley por 81.2 mil
millones de pesosy, a pesar de que el restante
lo pudo haber dedicado a reserva para reva-
luacion de activos, determing el remanente de
operacion que le comento.

Es posible que la incertidumbre ligada a los
cambios la politica comercial de Trump, gene-
ren condiciones de un mayor ajuste en la pa-
ridad peso-ddlar, pero el objetivo de Banxico,
no es ni ha sido ni serd apoyar el reequilibrio de
las finanzas publicas, sino fortalecer su balance
para estar en condiciones de actuar cuando se
presentan fluctuaciones desordenadas en los
mercados que puedan inducir correcciones
abruptas en el tipo de cambio. Ese si es el ele-
mento clave para preservar la estabilidad de
precios y la solidez del sistema financiero.

DE FONDOS A FONDO

#Ford, el aniversario nimero 100 de Ford,
marca un hito en la actual coyuntura de la rela-
cién en materia de manufactura automotriz en
Meéxico, pues la entidad que dirige globalmente
Jim Farley, y en nuestro pais Lucien Pinto, ha
sido muy clara en el impacto que tendria para
la cadena automotriz construida entre México
y EU, de continuar la serie de acciones des-
tructivas que ha iniciado Trump, incluyendo
la eliminacion del subsidio para la produccion
y compra de autos eléctricos que se determing
en la administracion de Biden.En México, en-
tre las acciones que ha definido la Presidenta
como parte del Plan Mexico, estd 1a Ley Ge-
neral de Fomento, Proteccion y Desarrollo de
la Industria Automotriz y su Cadena de Valor,
que justo ayer paso el aval de la Comision de
Presupuesto y Cuenta Publica.

La iniciativa serd analizada en las comisio-
nes de Economia y Competitividad, asi como
la de Hacienday Crédito Ptiblico para seguir el
proceso legislativo, pero permite, entre otras
cosas, 1a suspension temporal del cobro del
Impuesto Sobre Automdviles Nuevos (ISAN), a
los vehiculos ligeros vendidos en México, pero
fabricados en México. Y mire que no son mu-
chos! La renuncia recaudatoria forma parte de
las facultades adicionales que se asignan en
materia de fomento a las secretarias de Eco-
nomia, de Hacienda, de Ciencia, Humanida-
des, Tecnologfa e Innovacion y de Trabajo y
Prevision Social, pero ahora se estan cuidan-
do mucho de determinar muy bien la vigencia
del programay del estimulo que se otorga, para
no caer en estimulos eternos que desgastan la
recaudacion.
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