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Entornoglobal
no debeopacar
elprogreso
desinflacionario

Banxico. El pais
tiene fundamentos
MacroeconOmicos
solidos para hacer
frente a situaciones
complejas

Apesarde que el entorno global ac-
tual es complejo y presentariesgos,
no deberia impactar el reconoci-
mientodel avance desinflacionario
que tiene el pais.

Victoria Rodriguez Ceja, gober-
nadora del Banxico, reconocio que
laincertidumbre por algunas poli-
ticas de lanueva administraciénen
EUysusefectosen el pais, comola
imposicion arancelaria, haafadido
inquietud alainflacién.

Sin embargo, dijo a E1. FINAN-
CIERO, México tiene fundamentos
macroeconémicos sélidosqueenel
pasadole han permitido enfrentar
situaciones complejas.

—Enrique Quintana / PAG. 4

“Nuestra economia ha
demostrado en el pasado
ser flexible y capaz de
enfrentar retos”

VICTORIA RODRIGUEZ
Gobernadora del Banxico
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ENTREVISTA

Entornoglobalno
opacaelprogresoen
desinflacion: Banxico

No obstante, las politicas que podria implementar EU generan incertidumbore

ENRIQUE QUINTANA

economia@elfinanciero.com.mx
A pesar de que el entorno global
es complejo y representa riesgos,
este panorama no debe evitar que
se reconozca el avance tan impor-
tante que se tiene en el proceso
desinflacionario, indicé Victoria
Rodriguez Ceja, gobernadora del
Banco de México (Banxico).

Enuncontextoenel que Estados
Unidosimpuso aranceles a México
yCanada de 25 por ciento, aunque
actualmente estdn en pausa, re-
conocid que este tipo de medidas
han afiadido incertidumbre a sus
previsiones de inflacién.

Sinembargo, enfatizé que “hay
muchaincertidumbre sobre las po-
liticas que en realidad se pudieran
irimplementando ylos efectos que
puedan tener. Creo que no debemos
adelantar conclusiones todavia,
pues no hay suficiente informa-
cién sobre el alcance que pudieran
tener las medidas arancelarias”,
argumento en entrevista con EL
FINANCIERO.

Sefialé también que estafaltade
certeza genera volatilidad finan-
ciera. Por ejemplo, tras el anuncio
de Donald Trump, presidente de
Estados Unidos, de imponer aran-
celes de 25 por ciento a todas las
importaciones de acero y alumi-
nio, el peso mexicano se depreci6
0.16 por ciento desde su cierre del
viernes pasado, a 20.60 unidades.

En este sentido, manifesto que
se han realizado anélisis con po-
sibles escenarios e impactos en la
inflacién siEstados Unidos realiza
politicas que afecten los flujos co-
merciales con México. Porunlado,
se generarian afectaciones sobrela
actividad econémica, lo cual esun

riesgo a la baja para la trayectoria
delindicador, pero, por otra parte,
el tipo de cambio podria presentar

unamayor depreciacion, lo cuales
unriesgo al alza paralos estimados.

Con esto, vislumbro riesgos en
ambas direcciones del balance
para lainflacién. "Al hablar de es-
tos riesgos que vemos en el entorno
internacional, México cuenta con

fundamentos macroeconomicos
solidos que en el pasado le han
permitido enfrentar situaciones
complejas. Nuestra economia ha
demostrado en el pasado ser flexi-
ble y ser capaz de enfrentar retos”,
subray®d.
VIABLE RECORTE DE 50 PB

La gobernadora de Banxico consi-
derd que, dado el comportamiento
favorable que hatenidolainflacion,
laJunta de Gobierno podriarecor-
tarnuevamente latasadereferencia
en 50 puntos base en su préxima
reunion de politica monetaria,
programada para el 27 de marzo
préximo.

Anotod que elnivel dela inflacién
general en enero fue una muy bue-
nanoticiay muestracomo se haido
resolviendo el episodioinflaciona-
riodela pandemia. Elindicador se
ubicé en 3.59 por ciento anual, con
lo que se redujo pocomés de 60 pun-
tosbase respectoal valor que tenfa
endiciembre del afio pasado.

En cuanto a la inflacién subya-
cente, resalté que en enero se situd
en 3.66 por ciento, 4.85 puntos por-
centuales debajo del maximo que
tuvo a finales de 2022 y acumula
cinco meses por debajo de 4.0 por
ciento. Sobre lainflacién no subya-
cente, que estuvo afectada en buena
partede 2024 por choques de oferta
en distintos productos agropecua-
rios, paso de 7.60 por ciento de no-
viembre del afio pasado, a 3.34 por
ciento en enero de 2025.

Ademas, dijo que la tasareal ex
ante se ubicaen 5.59 por ciento, atin
enterreno restrictivo sise tomaen
cuenta que el limite maximo del
rango neutral es 3.6 por ciento.

“Nos encontramos en ina nueva
fase donde el reto que tenemos aho-
raenel Banco de Méxicoesllevarla
inflacidn de estos niveles masbajos
que ahoraestamos observando, que
son sus promedios histéricos, a la
metade 3.0 por ciento. Considera-
mos que esto se puede enfrentar con
menores niveles de la tasa de refe-
rencia de los que nos demandaron
loschoques globales”, dijo. Banxico
prevé que lainflacién converjaala
metaen el tercer trimestre de 2026.
RECONOCE TRAYECTORIA DE CUADRA
Laprimerareunién de politica mo-
netaria del 2025 contd con la par-
ticipacién de José Gabriel Cuadra,
quien en la vispera de la decisién
se integrd a la Junta de Gobierno
de Banxico. Su voto a favor de un
recorte de 50 puntos base a la tasa
contribuyo aque sunivel actual esté
en 9.50 por ciento.

Rodriguez Ceja resalté la expe-
riencia de Cuadra en temas macro-
economicos y monetarios, la cual
fueadquirida por su formacién aca-
démicay sutrayectoriaenelbanco
central. “Su incorporacién como
subgobernador coadyuvard a en-
riquecer, sin duda, las discusiones
que tenemos alinterior de laJJunta
de Gobierno”, concluyo.
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“De acuerdo “Hay mucha “Nuestra economia
al panorama incertidumbre ha demostrado
inflacionario que sobre las politicas en el pasado
percibimos, unnuevo que enrealidad ser flexible y ser
qjuste de 50 pb podria se pudieranir capaz de enfrentar
estar sobre la mesa” implementando” retos”

VICTORIA RODRIGUEZ CEJA Gobernadora del Banco de México

Rodriguez Ceja. El nivel de inflacion de enero fue favorable y muestra como se ha ido resolviendo el episodio de la pandemia.
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