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Entorno global
nodebe opacar
elprogreso
desinflacionario

Banxico. El país
tiene fundamentos

macroeconómicos

sólidos para hacer

frente a situaciones

complejas
A pesar de que el entorno global ac-

tual es complejoy presenta riesgos,
no debería impactar el reconoci-

miento del avance desinflacionario

que tiene el país.
Victoria Rodríguez Ceja, gober-

nadora del Banxico, reconoció que
la incertidumbre por algunas polí-
ticas de la nueva dministración en

EUysus efectos en el país, como la

imposición arancelaria, haañadido

inquietud a la inflación.

Sin embargo, dijo a EL FINAN-

CIERO, México tiene fundamentos

macroeconómico. sólidos que en el

pasado le han permitido enfrentar

situaciones complejas.
-Enrique Quintana / PÁG. 4

"Nuestra economía ha

demostrado en el pasado
ser flexible y capaz de

enfrentar retos"

VICTORIA RODRÍGUEZ
Gobernadora del Banxico
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ENTREVISTA

Entornoglobalno
opacaelprogresoen
desinflación:Banxico

No obstante, las políticas que podría implementar EU generan incertidumbre

Destaca Rodríguez
Ceja los fundamentos
macroeconómicos
sólidos del país

ENRIQUE QUINTANA

economia@elfinanciero.com.mx

A pesar de que el entorno global
es complejo y representa riesgos,
este panoramano debe evitarque
se reconozca el avance tan impor-
tante que se tiene en el proceso
desinflacionario, indicóVictoria

Rodríguez Ceja, gobernadora del
Banco de México (Banxico).

Enuncontextoenelque Estados
Unidos impuso aranceles aMéxico

yCanadá de 25 porciento, aunque
actualmente están en pausa, re-

conoció que este tipo de medidas
han añadido incertidumbre a sus

previsiones de inflación.
Sinembargo, enfatizóque "hay

mucha incertidumbresobre las po-
líticasqueen realidad se pudieran
ir implementandoylosefectosque
puedan tener.Creoque nodebemos
adelantar conclusiones todavía,
pues no haysuficiente informa-
ción sobre elalcance quepudieran
tener las medidas arancelarias",
argumentó en entrevista con EL

FINANCIERO.
Señaló también queestafaltade

certeza genera volatilidad finan-
ciera. Por ejemplo, tras el anuncio
de Donald Trump, presidente de
Estados Unidos, de imponeraran-

celes de 25 por ciento a todas las

importaciones de acero y alumi-

nio, el peso mexicano se depreció
0.16 por ciento desde su cierre del
viernes pasado, a 20.60 unidades.

En este sentido, manifestó que
se han realizado análisis con po-
sibles escenarios e impactos en la
inflación si Estados Unidos realiza

políticas que afecten los flujos co-

merciales con México. Por un lado,
se generarían afectacionessobre la

actividad económica, lo cual es un

riesgo a la baja para la trayectoria
delindicador,pero,porotra parte,
el tipo de cambio podría presentar

unamayordepreciación, locual es

unriesgoalalzapara los estimados.
Con esto, vislumbró riesgos en

ambas direcciones del balance

para la inflación. "Al hablarde es-

tos riesgosque vemosen elentorno

internacional, México cuenta con

fundamentos macroeconómico
sólidos que en el pasado le han

permitido enfrentar situaciones

complejas. Nuestra economía ha
demostrado en elpasado ser flexi-
bleysercapaz de enfrentar retos",
subrayó.

VIABLE RECORTE DE 50 PB

La gobernadora de Banxico consi-

deróque, dado elcomportamiento
favorablequeha tenido la inflación,
la Junta de Gobierno podría recor-

tarnuevamentela tasa de referencia

en 50 puntos base en su próxima
reunión de política monetaria,
programada para el 27 de marzo

próximo.
Anotóque elnivelde la inflación

generalenenero fueunamuybue-

nanoticiaymuestracomose ha ido
resolviendo el episodio inflaciona-
riode lapandemia. El indicadorse

ubicó en 3.59porciento anual,con

lo que se redujo pocomásde 60pun-
tos base respecto alvalorque tenía
en diciembre del año pasado.

En cuanto a la inflación subya-
cente, resaltóque enenero sesituó
en 3.66porciento, 4.85 puntospor-
centuales debajo del máximo que
tuvo a finales de 2022y acumula
cinco meses por debajo de 4.0 por
ciento. Sobre la inflaciónnosubya-
cente,queestuvo afectada enbuena

partede2024por choquesdeoferta
en distintos producto agropecua-
rios, pasó de 7.60 porciento de no-

viembredelaño pasado, a3.34por
ciento en enero de 2025.

Además, dijo que la tasa real ex

ante se ubicaen5.59porciento,aún
en terreno restrictivosise toma en

cuenta que el límite máximo del

rango neutral es 3.6porciento.
"Nosencontramos enuna nueva

fasedondeelretoque tenemos aho-

ra enelBanco de Méxicoes llevar la
inflación deestos niveles más bajos
que ahoraestamos observando, que
son sus promedios históricos, a la
meta de 3.0porciento. Considera-
mos queestosepuedeenfrentarcon

menores niveles de la tasa de refe-
rencia de los que nos demandaron
loschoquesglobales",dijo. Banxico

prevé que la inflaciónconverjaa la

meta en eltercer trimestrede 2026.

RECONOCE TRAYECTORIA DE CUADRA

Laprimerareunióndepolíticamo-

netaria del 2025 contó con la par-
ticipación deJosé Gabriel Cuadra,
quien en la víspera de la decisión
se integró a laJunta de Gobierno
de Banxico. Su voto a favor de un

recorte de 50 puntos base a la tasa

contribuyóa que sunivelactualesté

en 9.50 por ciento.

RodríguezCeja resaltó laexpe-
rienciade Cuadra en temasmacro-

económicosy monetarios, la cual
fue adquirida porsu formaciónaca-

démica ysu trayectoria en elbanco
central. "Su incorporación como

subgobernador coadyuvar a en-

riquecer, sin duda, las discusiones

que tenemosal interiorde laJunta
de Gobierno", concluyó.
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"De acuerdo "Hay mucha "Nuestra economía

alpanorama incertidumbre ha demostrado

inflacionarioque sobre las políticas en el pasado
percibimos, un nuevo que en realidad serflexibley ser

ajuste de 50pb podría se pudieran ir capaz de enfrentar
estarsobre la mesa" implementando" retos"

VICTORIA RODRÍGUEZ CEJA Gobernadora del Banco de México

Rodriguez Ceja. El nivel de inflación de enero fue favorable y muestra como se ha ido resolviendo el episodio de la pandemia.


