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Atrapados sin salida

Cumplir sus promesasy con ello asegurarse
el poder les obliga a gastar lo que no
hay. Al hacerlo, detienen la economia e

incrementan las preucnpaciones

n 2022, Grupo Planeta me
E publicé un libro que se ti-

tulé México en el precipicio.
En él, revisaba las grandes obras
del gobierno anterior, su “politica
social”, y concluia que estdbamos
yaenuna crisis fiscal. Aunque
se publicd en agosto, el libro se
termind en abril de ese afio, y
muchas personas no coincidieron
entonces con las conclusiones.
No aceptaban que Dos Bocas cos-
tarfa 25 mil millones de délares
y no los ocho prometidos, y que
el Tren Maya podria alcanzar el
doble de eso. Mucho menos se
convencian de que el déficit fiscal
alcanzarfa 6% del PIB para 2024
y no habria forma de detenerlo.

Bueno, ya todo eso se ha
confirmado, salvo la dltima frase.
Hacienda ha presupuestado un
déficit menor para 2025, y quie-
nes en 2022 dudaban de la crisis
fiscal, hoy estan esperanzados en
que Hacienda esté en lo correcto.
No hay manera.

Como ya comentamos, para
prometer esa reduccién del
déficit, Hacienda supone un
crecimiento econdmico para este
afio, y el proximo, que nadie méas
espera: 2.2%. Ya en éste eso se
ve imposible. Los especialistas

apuntan a 1.5y 1%, respectiva-
mente, y Banco de México, 1.8

y 1.2%. Los datos mds recientes
creo que senalan algo peor: el
consumo a duras penas supero
un crecimiento anual de 1%y la
inversion ya en terreno negativo.
Datos a septiembre.

El empleo formal, publicado
ayer, muestra un crecimiento
anual de 1% (en noviembre), que
uno podria pensar que no es mal
dato, hasta que se da cuenta de
que una vez llegado a ese punto,
lo que sigue es una recesién.
Nunca ha ocurrido que una
desaceleracion de ese tamafio
se detenga antes de atravesar
porun afo de contraccidn. El
incremento anunciado al salario
minimo ayudara ala caida.

Mientras que los ingresos
del gobierno dependen mucho
del crecimiento de la economia,
los gastos tienen otra dindmica.
Pensiones y compra de votos
no pueden detenerse, y el costo
financiero tampoco. Este ultimo
podria incluso ser mayor al pre-
supuestado si, como hay sefiales,
el Banco de México tiene que
frenar un poco las reducciones
entasa de interés. En lo demas, el
gobierno practicamente no gasta

ya: ha destruido el sistema de sa-
lud, ahora va sobre los institutos
nacionales (que eran un orgullo),
presupuestaron reduccion en

seguridad y educacion.

Podrian, claro, dejar de tirar
dinero en trenecitos y en rescatar
a Pemex, aunque esto ultimo no
puede detenerse por completo: la
deuda oculta, y 1as obligaciones
explicitas, se tienen que pagar.

Si dejaran de refinar en México,
algo podriamos rescatar.

Perono lo hardn. Eslo que
demuestra el libro. En ese mo-
mento la idea de crisis fiscal no
era creible para muchos, porque
no habia todavia problemas, y
crefan que habria racionalidad
en el gobierno. Para mi, era claro
que no serfa asi, y por eso podia
pronosticar lo que finalmente
ocurrid. A pesar de lo absurdo
de los elefantes blancos, segui-
rian con ello. A pesar de que la
compra de votos era incosteable,
su permanencia en el poder
dependia de ello. A pesar de que
hundian el pais, no se deten-
drian. El objetivo siempre fue
otro: quedarse con todo.

Elabuso ylaincompetencia,
sin embargo, los ha colocado en
un punto inmanejable. Cum-
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plir sus promesas y con ello
asegurarse el poder les obliga a
gastar lo que no hay. Al hacerlo,
detienen la economia (salarios,
tasas) e incrementan las preocu-
paciones (tasas, tipo de cambio).
Ahora quieren envolverse enla
bandera para tener su chivo ex-
piatorio, con lo que pueden con-
vertir larecesion de 2025 en una
franca depresion. Las rupturas de
los socios aceleran el proceso. Las
grietas en el edificio aumentan la
presion para cumplir promesas.
Si hay un circulo vicioso, literal,
es éste. Atrapados sin salida.
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