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/sSera 2026 un mejor ano
economico en México?

. ué presagia el 2026
ﬂ para México en
términos econémi-

cos? Para responder la pregunta
hay que entender de dénde viene
la economia mexicana.

Los indicadores mas recientes
contintian exhibiendo sefiales
de debilidad. Asi lo deja ver el
Indicador IMEF, que anticipa
la trayectoria o direccidén de la
actividad econémica del pais en
el muy corto plazo.

En diciembre de 2025, el Indi-
cador IMEF, con sus dos sectores,
Manufacturero y No Manufac-
turero —servicios y comercio—,
moslrd sefiales de debilidad
y pérdida de traccion.

“En conjunto, los resultados
apuntan a una economia que
cierra el afio sin un impulso
claro, en un contexto de fra-
gilidad estructural tanto en la
industria como en los servicios”,
concluyé el IMEF en el reporte
dado a conocer el viernes pasado.

El mes pasado, el Indicador
IMEF Manufacturero observé
una ligera mejora en el indice
general, que pas6 de 45.8a46.2
puntos, lo que representa un

avance de 0.4 unidades respecto
anoviembre previo.

Aun asi, “acumula 21 meses
consecutivos en zona de con-
traccion, reflejando un debili-
tamiento prolongado del sector
industrial”.

Por su parte, el Indicador
IMEF No Manufacturero report6
en diciembre un retroceso de 0.8
unidades, al pasar de 50.3 2 49.5
puntos, pero salié de la zona
de expansion y se ubico nueva-
mente en terreno de contraccion.

Con la informacién sobre el
comportamiento econémico de
la industria, el comercio y los
servicios a nivel nacional, la pre-
gunta es qué viene para 2026.

En un apretado resumen de
“algunos de los logros de 2025”,
la presidenta Claudia Shein-
baum afirmé que “México va
bieny, en este 2026, vamos a ir
mejor”.

La mandataria destacé el au-
mento del salario minimo de 150
por ciento en términos reales
desde 2018, y celebro que “so-
mos el segundo pais con menos
desocupacion en el mundo”, con
una tasa de 2.7 por ciento, ade-
mas de que “alcanzamos récord
en empleo formal ante el IMSS
con 22.8 millones de puestos de
trabajo en noviembre”.

Recordd que la inflacion gene-
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ral fue de 3.7 por ciento anual en
la primera quincena de diciem-
bre, manteniéndose dentro del
rango objetivo del Banco de
México, y enfatizé que en 2025
el peso mexicano “tuvo la mayor
apreciacién -13.8 por ciento
frente al délar— desde 19917,
cuando habia un régimen de tipo
de cambio controlado.

Lo que Sheinbaum omitio
mencionar en su balance anual
es que la economia mexi-
canaregistrard un crecimiento
bajo en 2025, si bien positivo.

En la encuesta quincenal
entre analistas de mercados
realizada por Citi México al
inicio del afio, la estimacion de
crecimiento econdmico para
el pais en 2025, cuyas cifras
oficiales preliminares al cuarto
trimestre se publicardn a finales
de enero, se mantiene en 0.4
por ciento anual.

El prondstico méds oplimista es
de 0.6 por ciento, en el que coin-
ciden BofA y Multiva, y el mas
pesimista, de sélo 0.1 por ciento,
anticipado por los equipos de
Scotiabank México y Valmex.

La expectativa para el creci-
miento de la economia mexi-
cana en 2026 se reviso al alza de
1.2a1.3 por ciento anual.

Lo interesante es el rango de
crecimiento entre los analistas
para el afio que inicia, que va de
0.6 por ciento del mds pesi-
mista, en el caso de Scotiabank
México, a 1.8 por ciento del
mads optimista, en el de Banorte.

El rango es muy amplio y, al
parecer, refleja la gran incerti-

“Lo que Sheinbaum omitio mencionar es que

dumbre derivada de la politica
comercial de Estados Unidosy
la préxima revision del T-MEC,
pero también de los temas
institucionales internos, como la
reforma judicial y otras recien-
tes, que han aumentado la per-
cepcion de riesgo y contribuido
ala contraccién de la inversion
nacional.

Ante los desafios que pre-
senta el entorno global -inclui-
dos los conflictos geopoliticos—y
también el local, es probable que
el crecimiento econdmico de Mé-
xico en 2026 se ubique mds cerca
de la parte inferior o media del
rango estimado por los analistas.

Entre los factores que con-
tribuirdn a ese desempefio
estan los mencionados arriba,
incluida la debilidad tanto en la
industria como en el comercio y
los servicios, asi como el menor
crecimiento en la generacién de
empleo formal.

Para 2026, el rango de cre-
cimiento del PIB previsto por
la Secretaria de Hacienda en el
Paquete Econémico es de entre
1.8y 2.8 por ciento anual.

Si bien el afio apenas inicia,
su expectativa esta claramente
fuera de consenso.

la economia mexicana registrard un
crecimiento bajo en 2025”
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