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Inflacion mete el
acelerador en la
primera mitad de
enero: 1.9°% anual

En Primer

Acumula cinco quincenas con crecimiento, reporté el Inegi

®Es su nivel més dlio

desde la segunda mitad de
junio del 2023; el indice
subyacente hild 23 quincenas
desacelerdndose; rubro de
mercancias opoya descenso

Rl Sl ciento.

®Indice de Precios al Consumidor se elevé 0.49% respecto de la Eldaio de la primera quincena del afio re-
. d i = sulté mucho mayor al que tenia el consenso
quincena previa; fue su mayor alza desde junio del afio pasado. del théreado, que esperabauna desacelers-
B Saldivery Y. Mormles citn a 4.78% en el periodo. : :
ebi. 45 e esta manera, la inflacion reporta Slm
®Dat fi sstico d | . quinta quincena consecutiva acelerindose ==«
ARG B SRIE S G I HVE G I S er L I v su nivel mds alto desde 1a segunda mimf&uﬁ |
con la meta de Banxico se alcanzaria hasta 2025. de juniodel afio pasada, cuando se ubica en —_
A DT L L IS L o ] 4.93 por ciento.
ainflacidna los consumidoresen La inflacion continta sin regresar al ob-=2
México empezd el afio acelerin- ietivn del Ranco de Méxieo (Ranxieo) e :
dose nuevamente, y reportando +{-1 punto porcentual. De acuer- == ®bka s, =
asi cineo quincenas consecuti- do com las estimaciones del banco
vas al alza, de acuerdo con los central, el nivel puntual de 3% 57 -~ - - -
datos divulgados por el Instituto Nacional sealcanzaria hasta el segund o
de Estadistica v Geografia (Inegi). trimestre del 2025.
Enla primera quincena de enero, el indice “En su tltimo anuncio de po -5
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) Mt et e e

mostrd un avance quincenal de 0.49%.,
mientras que en su comparacion anual los
precios aumentaron, en promecdio, 4.90 por
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ré que se requiere mantener la
tasa objetivo en su nivel actual
por cierto tiempo. Por otro lado,
anneme b eifea comoelda hov vinn
apenas arriba de lo previsto, se
espera que la inflacion continie
cediendo a inicios del 2024, Ade-
mas, las condiciones financieras
se han relajado recientemente.
Sujetn a lo anterior, prevemos que
Banxicorecorte la tasa objetivoen
marzo”, indico Alejandro Salda-
fia, subdirector de Analisis Eco-
namico de Ve por Mas (Bx).

S penera one a lo laron de ecie
afio, lainflackin continie desace-
lerindose, no obstante, incluso
miembros de la Junta de Gobier-
node Banxico han senalado que
esta convergencia serd mas lenta
de lo previsto, mientras que en
las dltimas minutas uno sefiald
fue es probable que la inflacion
subyacente continte con su ten-
dencia alcista en la primera mitad
e este afin

Riesgos
Si bien se espera que a lo largo
de este afo la inflacion continie
desacelerindose, los analistas
indicaron que aiun se observan
riesgos para los precios,

Uno de los principales ¢s la
renuencia del rubro de servicios
a disminuir. Alejandro Saldana
destaco que este rubro tiene un
traspaso mas lentode los chogues
de oferta de los anos previos y las
presiones salariales.

Por otro lado, los analistas de
Banorte también destacaron los
retos que se vienen para el sector
agropecuario, sobre todo ante el
cambio climatico, locual ha pe-
gado principalmente en la parte
de los cultivos.

“Ademas, las tensiones geopo-
liticas actuales y los eventos cli-
miticos, como sequias, pueden
presionar algo mas los precios de
energéticos v alimentos, dentro
clel indice nosubyacente™, afadic
Saldana.

Respiro en subyacente

Sibien 1a inflacion general sgace-
lerd a inicio de afio, 1a Inflacion
subyacente, que elimina de su
cilculo los hienes y servicios con
precios mas voldtiles, continud
desacelerandose, de acuerdo con
los datos del Inegi.

La inflacién subyacente, que

es en la que se fija Banxico parasu
decision de politica monetaria,
mostrd una tasa de 4.78% anual
en la primera mitad de ene-
ro, con lo que hilé 23 quincenas
desacelerindose.

Dentro de este rubro, las mer-
cancias nuevamente fueron la
mayor presion, con un incre-
mento de 4.45%, mientras que
los servicios se encarecieron en
5.19 por ciento.

La disminucién de la inflacion
subyacente, explicd Banorte, ha
estado concentrada en el rubro
de las mercancias, que registro
sunivel masbajo desde mediados
del 2020, mientras que los servi-
cios han mostrado mayor persis-
tencia al alza.

“Su comparacion anual resul-
10 de 5.2%, manteniéndose por
arriba de 5% desde mediados del
2022, En este sentido, creemos
que los riesgos prevalecen para
este componente, derivados pri-
mordialmente de mayores pre-
siones en costos, tanto del lado
de los insumos -principalmente
para los alimentos procesados, a
pesar de energéticos mds esta-
bles- como de los salarios, anti-
cipando un mayor traspaso del
ajuste al salario minimo que en
anos previos”, anadieron,

En el caso de la inflacion no
subyacente, en la primera quin-
cena de enero mosino una varia-
cldnanual de 5.24%, acelerdndo-
se desde 4.49%, que se reporio en
ladileima quincena de diciembre
del afio pasado.

Al interior de la no subyacen-
te, los productos agropecuarios
mostraron una varfacion de
9.73%, mientras que los energé-
licos v tarifas autorizadas por el
gobierno aumentaron su precio
en 1.41 por ciento.

Para este rubro, Banorte indico
que ve retos para los productos
agropecuarios ante las condicio-
nes climaticas, por lo que prevé
gue los precios de estos bienes
continien presionados en el cor-
o plazo, con una variacion anual
de las frutas y verduras en 20.7
por clento,

“El panorama para los energé-
ticos es mas favorable en el mar-
gen, con una buena acumulacion
de inventarios en Estados Unidos
v Europa ayudando a hacer frente
a algunas olas de frio, mientras
ue la expectativa de unadesace-
leracidon global también ha con-
tribuido a mantener los precios
refativamente contenidos a pesar
de mayores tensiones geopoliti-
Cas”, AEregaron.
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Efecto vegetales y comida

En la primera quincena del afio, la inflacién superd la expectativa. El jitomate y la
cebolla subieron por bajos temperaturas y empujaron el indice de precios, reporté Inegi.
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I Interrumpe proceso de desinflacion

5i bien se espera que o b laigo de este ofie, lo inflacién conlinde desocelerdndose, se ha sefialode

que lo convergencic a lo meta de 3 +/-1 % serd mas lenia.
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