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Especialistas lo proyectan en un rango de 0.2-0.6%

Dato del tercer
trimestre debilita

¢l pronostico del
PIB para el 2025

El desempefio del periodo julio-septiembre contrasta con el de
los dos trimestres previos y diluye las expectativas para el afio.

Exportaciones han evitado una contraccién Yolanda Morales
econémica, pese a la caida en sector industrial.

Crecimiento econémico cae en un bache

El ritmo del PIB de la primera mitad del afio se desaceleré en el tercer trimestre y quedé
muy por debajo del promedio en los primeros afios del siglo, de 2000 a 2019.

PIB trimesiral | VARIACION % VS TRIMESTRE PREVIO
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Especialistas, poco optimistas
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Debilidad:economica®
gencrarecorie de

expectativas para 2025

a rango de0.2a 0.6%

® Si este afio México libro la
confroccién del PIB, fue gracias a
los exportaciones, se prevé que
sigon menguando su contribucién

Yolanda Morales

yolanda.morales@eleconomista.mx

a contraccion en la actividad econd-

mica del tercer trimestre y la revi-

sion a la baja en el desempeno de los

dos trimestres previos, alimentd un

recorte en las proyecciones de cre-
cimiento para el 2025, que tienen analistas del
sector privado. Sin embargo, no hay coincidencia
en las nuevas revisiones.

Desde Nueva York, el economista jefe para
América Latina en Goldman Sachs, Alberto Ra-
mos, anticipé que la economia mexicana con-
seguird un avance de 0.30% este afio, que estd
debajo del 0.5% que proyectaron anteriormente.

“De cara al futuro se prevé que la actividad se
mantenga débil y enfrente dificultades derivadas
de la débil confianza empresarial, el debilita-
miento del mercado laboral formal y el pico del
ciclo crediticio”, sefialo.

Mientras el economista jefe de Finamex, Casa
de Bolsa, Victor Gomez Ayala, sostuvo su pronos-
tico en 0.6%, asumiendo que sila economia se
queda sin cambio en su desempenio en el cuarto
trimestre, nada mds por efecto aritmético, con-
seguird despegar hacia 0.6 por ciento.

Desde Washington, el CEO y fundador de la
consultoria Valerio Consulting Group, Alejandro
Valerio, explico que “el eje central de la caida en
la actividad econdmica radica en la inversion fija
bruta de capital que muestran una contraccion de
casi7% entre enero y agosto de este afio”.

En su consultoria anticipan que la economia
mexicana conseguird este afio un avance de 0.1
a0.4% que para fines estadisticos implica un
estancamiento que se suma a la tendencia de
debilidad que prevalece.

Mientras el equipo de economistas de Bana-
mex, redujo a 0.2% su estimacién para el PIB
anualde todo el 2025; una tasa que incorpora una
revision desde 0.4% proyectado anteriormente.

Para el equipo de economistas que lidera en
Banamex, Ivdn Arias, la economia registrard un

crecimiento de 0.3% en el ultimo trimestre del
afio que por efecto de comparacion con la caida
del dltimo cuarto del 2024, arrojard un avance de
0.2% en el PIB del 2025.
Banxico lo veia venir

Unode los cinco miembros de la Tunta de Gobier-
node Banco de México, el subgobernador Gabriel
Cuadrayahabia anticipado, a partir de la estima-
cién oportuna del PIB que estaba en contraccion
anualde 0.3%, que “podria propiciar que el dato
del Producto Interno Bruto (PIB) de todo el afio sea
menor a 0.6% que tiene estimado como escenario
central el Banco de México.

Al participar en la Reunion Trimestral del Cen-

tro de Modelistica y Pronds-
ticos Econdmicos (CEMPE) de
la Facultad de Economia de 1a
UNAM, resalto que esta tasa
esperada del PIB es inferior de
lo que histéricamente ha cre-
cido la economia en este siglo,
que es 1.8%, entre los afios
2000y 2019.

Magro avance en 2026

El economista jefe de Finamex
estimo que para el afio proxi-
mo, el PIB mexicano conse-
guird un avance de 1.1% que
estd muy lejos del nivel pre-
pandemia que estaba en 1.8 por
ciento.

“Las exportaciones seguirdn
menguando su contribucién,
evidenciando un menor dina-
mismo del PIR y de las manu-
facturas en Estados Unidos”,
explico.

El economista jefe de Bank
of América para México, La-
tinoamérica y Canad4, Carlos
Capistrdn, ya habia comen-
tado a este medio que si este
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afo Mexico libro la contrac-
cién del PIB, fue gracias a las
exportaciones.

Tanto Capistrdn como Go- De cara al futu
mez Ayala, aclararon que la 1o se prevé que
estrategia que asumieron las la actividad se
empresas de Estados Unidos mantenga dé
durante el primer y segundo bil y enfren
trimestre de este afo, de an- te dificultades
ticipar sus exportaciones para o derivadas dela
tratar de librar los aranceles, débil confianza
otorgd un impulso determi- empresarial, el
nante en la economia nacional debilitamien-
que incluso ayudo a elevar la to del mercado
contribucién del segmento al laboral formal y
PIB nacional. el pico del ciclo

En Bank of América antici- crediticio”.
panque la economia mexicana ————
conseguird este afio un PIB de Alberto Ramos,
0.6% y que puede avanzar has- ECONOMISTA EN JEFE PARA
tal% parael 2026. Ambas pre- AL DE GOIDMAN SACHS.

visiones estdn fuera del con-
senso del mercado que segiin

la encuesta de Citi, es de 0.5%
y 1.4% respectivamente.

El mundial y el consumo
Alejandro Valerio y Gabirela
Siller, directora de analisis
economico en Banco Base,
advirtieron que el mundial de
Tutbol que se desarrollard en
México, Estados Unidos y Ca-
nadd el proximo afio, puede
ser un motor relevante para
el consumo en la primera pare
del 2026. Puede ser, comento
Siller, que incentive el opti-
mismo del consumidor.
Mikel Arreola, Comisiona-
do presidente de la Federacion
Mexicana de Futbol, explicd

0.4

POR CIENTO
crecimiento espe-
rado para el 2026
por los encuestades
consuliados por Cili
en su encuesta mas
resiente.

Mikel Arreola, Comi-
sionado presidente de la
Federacién Mexicana de
Futbol, explicé reciente-

recientemente que el mundial
del futbol sera un motor de
crecimiento para el consumo.
Estimé que atraerd 40% mads
turismo que cualquier afio.

El experto de Finamex
aclaré que el consumo ex-
plica dos terceras partes del
crecimiento. Advirtié que el
proximo afio, tenemos tam-
bién que afrontar la incer-
tidumbre por la revision del
T-MEC.

mente que el mundial del
futbol 2026 serd un motor
de crecimiento para el
consumo.
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Confirmado Expectativas de crecimiento | VARACION %
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De acuerdo con

los expertos, los
resultados del PIR

al fercer frimestre
confirman una
desaceleracién en la
economia mexicana,
tras el modesto
crecimiento en la
primera mitad del
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PIB trimestral | VARIACION % V5 TRIMESTRE PREVIO 0.9
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el crecimiento del
seclor servicios
en el lercer
fimestre del

ano, este seclor
representa 63%

0.6
2023 | 2024 | 2025 del PIB.

De manie-
nerse esta
tendencia,

el impul

so del sec-
tor servicios
(ue mantie
ne la econo
mia mexica-
na fuerade
una contrac
cion mas am-
plia podria
acabarse en
los proximos
trimestres”.

Gabriela Siller,
DIRECTORA DE ANALISIS
ECONOMICO Y
FINANCIERO DE BANCO

8 O o
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ANUAL
fue la con-
fraccion que
registraren las
aclividades
secundarias
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La tasa esperada del
PIB es inferior de lo que
histéricamente ha creci-
do la economia en este
siglo, que es 1.8%, entre

los afios 2000 y 2019.
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