$ £ FINANCIERO [

e
L 2 -
2024-12-04 01:57:40 269 cm Pagina: 2 1/1

| COORDENADAS

Enrique
Quintana

CJ Opine usted:
enrique quintana@elfinanciero.com.mx

QEED

La inversion va para abaqjo

ntiendo que la presidenta Sheinbaum, el
secretario de Hacienda o el de Economia,
propongan una vision diferente.

Dicen que las empresas, sobre todo las extran-
jeras, se han comprometido a invertir masy a
apostar por las ventajas de Norteameérica.

Las declaraciones que nos pintan una realidad
favorable, buenas para el 4nimo, pueden ser muy
positivas. Pero nunca van a poder con la realidad.

De acuerdo con las cifras del INEGI, la inversion
bruta fija al mes de septiembre cay6 en 2.3 por
ciento respecto al mismo nivel del afio pasado.

Pero también, con relacion a los datos del mes de
agosto, hay una caida de 0.8 por ciento.

Fueron 40 meses de crecimiento de la inver-
sion y desde el mes de agosto hubo un cambio de
tendencia y van dos meses con cifras negativas.

Trump haya accedido a no cancelar el TLCAN y
finalmente optd por negociar; el hecho es que hoy
quiere pleito. Veremos de qué tamaiio.

La historia muestra percepciones muy diferentes
a los datos que aparecieron en el pasado reciente.

La inversion, lo hemos dicho hasta el cansancio
en este espacio, es un fendmeno principalmente
subjetivo.

Esto se entendi6 desde hace casi un siglo cuandc
Keynes empez0 a escribir de economia y se refirio
a los ‘espiritus animales’ que guian las inversio-
nes.

Cuando hay la conviccién de que las cosas van a
ir mejor, la inversion repunta.

En el momento en que se da una percepciéon
contraria, la inversion baja.

Desde hace tres o cuatro meses le he comen- Los ‘espiritus animales’ se pueden convertir
tado en este espacio que, diversos inversionistas, mateméticamente en la eficiencia marginal del
nacionales e internacionales, han decidido tomar capital, una medida bien conocida por los econo-
un respiro, abrir un espacio de cautela y quizas en L o
ellapsode 1 a 2 afios, puedan intentar recuperar El problema es que, como esta medicién se
las cifras que muchas empresas han puesto sobre la construye como una perspectiva, nunca es ciencia
mesa, es decir, con fuertes inversiones en la insta- exacta. Siempre se habla de probabilidades.
lacién de nuevas plantas, o decidan cancelar sus Enla historia, el arribo de nuevos gobiernos ha
inversiones. Est4 por verse. galvanizado el},algunas ocasiones las perspecti-

Pero, eso va a depender de c6mo sigan las vas de la inversion.
cosas en cuanto a la incertidumbre que existe. Quizas el ejemplo mas recordado sea el inicio

Maés atin, tras la llegada de Trump a la Casa del sexenio de Lépez Portillo, que con una alocu-
Blanca, habra diversas empresas que hayan deci- cién termind con la crisis social que entonces —en
dido esperar sefiales mds claras. 1976- amenazaba al pafs.

Pero también, el anuncio del hoy odiado Pacto =
por México, cambi6 el ambiente de México en el '
afo de 2013.

Hasta ahora, lamentablemente, no se ve que el
ejercicio de la palabra en la boca de Sheinbaum
vaya a cambiar el impacto de lo dicho.

Asi estamos. Veremos lo que sigue.

Eralo responsable para muchas corporacio-
nes. Imaginar que vayan a seguir con sus planes
porque la presidenta de la Reptiblica dijo que vamos
a tener buenas relaciones con Trump seria un com-
pleto absurdo.

No importa que, en el pasado, hace ocho afios,
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