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Gestion de AML.O iniciara
con nubarron economico

® Heredara

< " Eleconomistaenjefe para México
pre S101Nes por de J.P. Morgan, Gabriel Lozano, dice
que la principal inquietud proviene

|| II IaCién, peSO, de algunos mensajes complicados
3 que ha en\fiado el gobierno entran-
PetroprecioS Y e en particular, por el uso discre-

cional de consultas populares.

deuda: expertos CARTERA B8
® Opinan que

hay inquietud

por politicas y

consultas del

nuevo gobierno
TLALOC PUGA

—cartera@eluniversal.com.mx

El gobierno de Andrés Mahuel Lo-
pez Obrador enfrentard un panora-
ma economico repleto de nubarro-
nes, tanto internos como externos,
al inicio de su sexenio, coinciden
analistas del sector privado.
Mencionan que las principales
preocupaciones locales son presio-
nes inflacionarias, tasas de interés
altas, mayor costo de la deuda y la
desconfianza de inversionistas por
futuras acciones del proximo go-
biemo vy legisladores de Morena.
En lo externo sorteara la depre-
ciacién del peso frente al délar, la
caida de los petroprecios, el protec-
cionismo comercial y el temor de
una desaceleracion del PIB global.
El director para América Latina
de Moody’s Analytics, Alfredo Cou-
tifio, destaca que la economia na-
cional sufre desequilibrios desde
hace afios, lo que la hace vulnerable
a choques locales y del exterior.
Advierte que los nubarrones pue-
den ser mas pesados si siguen ac-
ciones y propuestas que atenten
contra las inversiones, como la can-
celacion del aeropuerto en Texcoco
o la iniciativa de eliminar algunas
.comisiones bancarias.
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ENMeio de nubarrones

iniciara gestion economica de AMLO

Obligaciones financieras

Riesgo de gue el gobierno de México incumpla con el pago de su deuda®
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*Con base en la Permuta de Riesgo Crediticio (CDS, por sus siglas en inglés) de México con plazo a cinco anos
** Costo estimado en los Precriterios de Politica Econdmica 2019.
Fuente: Reuters y SHCP

El gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador iniciara con la economia mexicana repleta de nu-
barrones y focos de incertidumbre internos y externos, coinciden analistas. Sobre los internos,
destacan la desconfianza de inversionistas sobre las futuras acciones de Lopez Obrador, las pre-
siones inflacionarias, tasas de interés mas altas, el mayor costo de la deuda ptiblica e inseguridad.
De los elementos externos, sefalan la depreciacion del peso frente al ddlar, la caida del precio del
petréleoyladisputa comercial entre Estados Unidos y China, entre otros. BS
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AMLO inicia
sexenio con
nubarrones
economicos

@ El préximo gobierno enfrentara retos
en ambitos interno y externo: expertos

@ Preocupa que nuevas politicas generen
incertidumbre a inversionistas, dicen

Marco macroeconéomico

Crecimiento de la economia mexicana® Precio del délar
(Variacién porcentual anual real) _ (Pesos por unidad al menudeo)
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Precio del petréleo mexicano
(Ddlares por barril)
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* A partir de 2018, las cifras corresponden a prondsticos de analistas consultados por CitiBanamex
Fuente: Inegi, CitiBanamex y Reuters

TLALOC PUGA —cartera@eluniversal.com.mx El gobierno del presidente electo, An-
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drés Manuel Lopez Obrador, va a he-
redar una economia mexicana reple-
ta de nubarrones e incertidumbre,
coiricidieron analistas consultados
por EL UNIVERSAL.

El director para América Latina
de Moody’s Analytics, Alfredo Cou-
tifio, explicé que la economia de
México sufre desequilibrios desde
hace afios que la hacen més vulne-
rable a choques internos y exter-
nos, detonando episodios de vola-
tilidad financiera como los obser-
vados recientemente.

El especialista coment6 que Lo-
pez Obrador tomard una economia
en desaceleracion y con nubarrones
que se pueden volver mas pesados
en la medida que contintien accio-
nes y propuestas que atenten contra
las inversiones en el pais, como la
cancelacion de la construccién del
aeropuerto en Texcoco y la iniciati-
va de reducir o eliminar algunas co-
misiones bancarias.

Todas estas declaraciones v accio-
nes generan una percepcion de que
las cosas no s6lo no serdn como se
dijeron en lacampariade Lopez Obra-
dor, sino que setomaran acciones que
significan un riesgo para la propiedad
privaday las inversiones, tanto nacio-
nales como extranjeras, explico.

“Las pequefias nubes grises que
aparecieron sobre la economia mexi-
cana tras el resultado del 1de julio se
estan convirtiendo en un nublado
mas pesadoy, por laactuacion que se
ha tenido, estos nubarrones se puede
tornar todavia més grises a partir del
1 de diciembre, en caso de que no se
tomen acciones que reduzcan la in-

certidumbre sobre el futuro del pais”,
coment6 Coutifio.

El directivo expuso que la incerti-
dumbre financiera no sélo eleva el
costo de la deuda del gobierno, sino
que esta generando pérdidas para las
empresas y los hogares, tanto por ta-
sas de interés mas altas como por ma-
yor inflacion.

Sefial6 también la inseguridad pu-
blica como un problema que persiste
desde hace afios desalentando las in-
versiones en el pais.

Sobre los elementos externos que
han pesado sobre la economia me-
xicana, el directivo de Moody’s Ana-
lytics mencion¢ la caida de los pre-
ciosdel petréleoylosconflictos geo-
politicos, pero destaco el proceso de
alzadetasas deinterés delaReserva

Federal, la cual presiona la politica
monetaria en México y el resto del
mundo.

Agregé las amenazas al comercio
internacional por parte del gobierno
de Donald Trump, la guerra tarifaria
entre Estados Unidosy China, asi co-
mo la incertidumbre por la aproba-
cién del nuevo Tratado de México,
Estados Unidos y Canadd (T-MEC),
luego de que el Partido Demdcrata
gano la mayoria de la CAmara de Re-
presentantes en las recientes elec-
ciones intermedias.

“Se esta hablando también de una
fatiga en la economia mundial que
puede llegar el proximo afio y se dice
que posiblemente la economia de Es-
tados Unidos puede comenzar a de-
sacelerarse en 2020 y se agravaria en
2021”, afiadi6 Coutifio.

Por debajo del potencial. Por su
parte, el economista en jefe para Mé-
xico de J.P. Morgan, Gabriel Lozano,
opind queel préximo gobiemo inicia-
ra con una economia nacional cre-
ciendo por debajo de su potencial.

Explico que, desde el afio pasado, la
inversion en Méxicose estd moderan-
do, principalmente en €l sector ener-
gético, por la incertidumbre comer-
cial en América del Norte.

El directivo del principal banco de
inversion en Estados Unidos dijo que
tras el resultado de las elecciones in-
termedias en la Unién Americana, es
esencial la confirmacién de quesi ha-
bra un T-MEC, para convencer a los
inversionistas de que sus proyectos a
largo plazo en México estdn garanti-
zados y protegidos dentro de un mar-
co legal solido.

Sin embargo, comento que, en la
actualidad, la mayor incertidumbre
en el pais proviene de algunos men-
sajes complicados que ha enviado la
administracion entrante, en particu-
lar, elusodiscrecional delasconsultas
popularesy el envio de mensajes con-
tradictorios, como en el tema de las
comisiones bancarias.

“El gobierno [de AMLO) empezari
el afio con una serie de interrogantes
que ponen presion para tratar de
mandar una sefial de cautela y pru-
dencia”, opind.

Desde su perspectiva, se necesita
una serie de acciones de politica que
den tranquilidad a los mercados, en
parte, pensado en el Presupuesto
2019, el cual debe ser congruente con

la realidad del pais.

Explicé que las tasas de interés més
altas se reflejardn en un mayor costo
de la deuda publica.

Lozano dijo que, desde hace afios,
los problemas de inseguridad tam-
bién contribuyen al ambiente de in-
certidumbre en México.

Comentd quelacaidade los precios:
del petréleo v la expectativa de incre-
mento de tasas de la Reserva Federal
generan nerviosismo, pero menos
quecuando Méxicorenegociaba lare-
lacién comercial con Estados Unidos
y Canada.

Industria débil. El director del Ins-
tituto para el Desarrollo Industrial yel
Crecimiento Econdmico (IDIC), José
Luis de la Cruz, opiné que AMLO he-
redard una economia creciendo por
debajo del ritmo promedio de los 1il-
timos afios, asi como una industria
sumida en la debilidad, con sectores
muy afectados como el del acero y
aluminio ante los injustos aranceles
aplicados por Estados Unidos. .

Destacé también la mayorinflacion
inducida, principalmente, por la po-
litica fiscal, loque estd provocandoun
aumento en las tasas de interés,

“La decision de [cancelar] el aero-
puerto en Texcoco y la iniciativa de,
regular las comisiones del sector bans:
cario estin generando nerviosismo
sobre las decisiones que tomara la
proxima administracion federal en la
economia mexicana. Al mismo tiem-»
po, hay incertidumbre sobre el im-
pacto que tendran las mayores tasas
deinterés que, entre otras cosas, estan
elevando el costo financiero de la
deuda del gobierno”, concluyd José
Luis de la Cruz. @

N

“El gobierno [de AMLO]

empezara el ano cx

Serie de imter
PONEe] Presion para

de mandar una senal de

Economista en jefe para México
de J.P. Morgan

Las pequenas nubes
ue aparecieron
sobre la ‘.’:'Ct’!lj‘-'h}“;i:
mexicana tras el resultado

Brises

cel 1 de julio se estan

convirtiende en un
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nublado méas pesado”

ALFREDO COUTINO

Director para AL de Moody’s Analytics
‘La decision sobre el
aeropuerio de Texcoco

v la iniciativa de regula:
las comisiones bancarias
estan generandoe los
principales focos de
incertidgybee gn México”
JOSE LUIS DE LA CRUZ '
Director del IDIC



