Excélsior
Seccién: Portada, dinero
2025-03-12 02:41:30

EXCELSIOR

870 cm2 Pagina: 1, 4 1/4

TECNOLOGICAS, LAS MAS AFECTADAS POR TRUMP

Empresas de EU
Dierden 2.5 veces
el PIB de Mexico

ANTE LA POLITICA ARANCELARIA del republicano, el S&P
500, el indice bursatil mas importante del mundo, suma cinco
billones de ddlares en pérdidas desde su maximo, en febrero

POR ERENDIRA ESPINOSA

En 20 dias, el S&P 500, in-
dicador que integra a las
empresas mads valiosas del
planeta, ha perdido cinco bi-
llones de ddlares en valor de
capitalizacion, lo que equi-
vale a 2.5 veces el PIB anual
de México.

Analistas coinciden en
que las billonarias pérdidas
se deben a los temores pro-
vocados por Donald Trump y
sus politicas arancelarias.

Apenas el pasado 19 de
febrero, el S&P 500 registrd
su ultimo mdximo historico,
con 52 billones de dolares,
por lo que su desplome es de
casi 10 por ciento.

Para Enrique Lopez, ana-
lista de Mercados de Actinver,
las pérdidas podrian con-
tinuar, pues se mantiene la
elevada incertidumbre en
cuanto a los siguientes pa-
sos del presidente de Esta-
dos Unidos.

Tesla, Nvidia, Alpha-
bet, Amazon, Apple, Meta
y Microsoft encabezan las
perdidas en el indice. “Si eli-
minamos este efecto de las
Siete Magnificas, que pesan
31% de todo el mercado, las
otras 493 compafiias tienen
rendimientos positivos en el
ano, esto quiere decir que el
numero viene afectado por
las caidas de estas compa-
fiias”, explico.

Ramon de 1a Rosa, analis-
ta de Economia de Actinver,
alerta que Trump parece es-
tar dispuesto a aceptar pér-
didas para continuar con su
estrategia. “Es mds tolerante
a cafdas del mercado, mds
tolerante a que incluso pue-
de haber una ligera recesion
y no por eso cambiaria sus
planes. Es algo muy distin-
to alo que el mercado habia
anticipado”, advirtio.

DINERO

CASI UN MES
EN DECLIVE

Puntos del S&P al cierre del dia; desde
el 19 de febrero no ha dejado de caer.
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INCERTIDUMBRE POR ARANCELES

INVERSIONISTAS,

CON BILLONARIAS
PERDIDAS

EL INDICE BURSATIL mas importante del mundo ha
perdido cinco billones de dolares desde de su maximo,
mas del doble del PIB anual de México, situacion que
coincide con la amenaza de proteccionismo de Trump > 4

INDIGE S&P 500

(Puntos al cierre)

GAIIJA [IESBE El MAXlMﬂ*

43 &0

POR CIENTO BILLONES
DE DOLARES

*Desde el 19 de febrero.
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INCERTIDUMBRE POR ARANCELES

IVERGIONSTAS PIERDEN MA:
JEL DOGLE OEL P O MENIGE

Elindice S&P 500 ha caido cerca de 10 por ciento
desde sumaximo del19 de febrero, lo que segiin
analistas financieros, implica un fuerte rezago

POR ERENDIRA ESPINOSA

erendira.espinosa@gimm.com.mx

1 S&P 500, indicador
que integra a las empre-
sas mds valiosas del pla-
neta, ha perdido cerca
de 5 billones de ddlares
en valor de capitaliza-
cion desde el pasado 19
de febrero, fecha de su
ultimo mdximo historico,
cuando tenia un peso de 52
billones de dolares.

Las billonarias pérdi-
das equivalen a 2.5 veces el
PIB anual de México y se de-
ben a los temores provoca-
dos por Trump y sus politicas
arancelarias.

Enrique Lopez, analista de
Mercados de Actinver, explico
que el S&P 500 ha caido cerca
de 5 billones de dolares des-
de su maximo historico de fe-
brero, una caida de casi 10%
aproximadamente y que im-
plicaun “fuerte rezago”

De acuerdo con el es-
pecialista, las pérdidas po-
drian continuar, pues se
mantiene la elevada incer-
tidumbre en cuanto a los
siguientes pasos del manda-
tario estadunidense.

7 MAGNIFICAS, DETRAS
DEL COLAPSO

Pese a las cuantiosas pérdi-
das, las que lideran los retro-
cesos son las 7 Magnificas:
Tesla, Nvidia, Alphabet, Ama-
zon, Apple, Meta y Microsoft.

“Si eliminamos este efecto
delas 7 Magnificas, que pesan
31% de todo el mercado, las
otras 493 companias tienen
rendimientos positivos en el
afio, esto quiere decir que el
nimero viene afectado por
las caidas de estas compa-
fiias”, dijo Lopez.

EL DANO, HECHO

Ramdn de 1a Rosa, analista de
Economia de Actinver, desta-
c6 que las declaraciones de
Trump vy el tema de los aran-
celes estdn generando fuerte
ruido en el mercado, princi-
palmente desde la semana
pasada.

“Lo que estamos viendo
es un Trump mds tolerante a
caidas del mercado, mds to-
lerante a que incluso puede
haber una ligera recesion y no
por eso cambiaria sus planes.
Es algo muy distinto a lo que
el mercado habia anticipado,
que iba a ser como la prime-
ravez, que se iba a echar para
atrds cuando empezaran los
problemas, parece que no,
estd comprometido a seguir
adelante, esto es lo que estd
generando este nerviosismo”.

Para De la Rosa la volati-
lidad continuard, pues en el
mercado atin no hay claridad:
“Creo que el dafio ya estd he-
cho...creo que aunque inclusi-
ve Trump cambie de parecer,
ya estd la incertidumbre en
cuanto alallegada de mds in-
version, entre otros”, dijo.

Sostuvo que seria hasta la
segunda mitad del afio cuan-
do el mundo podria tener ma-
yor certidumbre, mientras
tanto, esta primera mitad se-
guird siendo voldtil.

Aunque algunos inversio-
nistas pueden ver los precios
de las acciones como una
oportunidad de compra, exis-
te un alto riesgo en el mer-
cado. “La realidad es que el
entorno es muy incierto. Hay
que ser muy cuidadosos con
las compafiias que se van in-
corporando a los diferentes
portafolios”, explico el espe-
cialista Enrique Lépez.

COMPARATIVO

PERDIDA DEL S&P 500*

5.0

BILLONES
DE DOLARES

PIB ANUAL DE MEXICO

19

BILLONES
DE DOLARES

*Desde el maximo del 19 de febrero
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COMPORTAMIENTO DEL S&P 500

FECHAS
RELEVANTES HECHOS RELEVANTES

1deenero FIS&P 500 inicia 2025 cerca de los 49.8 billones de ddlares y para
mediados de enero rondaha apenas por encima de ese nivel.

17 de enero FI S&P 500 valia alrededor de 50 billones de dolares de capitalizacion

(jornada previa burstil,

al segundo mandato
de Trump)

19 de febrero Méximo histdrico del S&P 500; alcanza los 52 billones te dlares.
Bdemarzo Trump anuncia prorroga en aranceles para Mexico y Canada, pero
mercados no S calman.
9demarzo Trump admite que podria haber un “periodo de transician" y que la
economia podria suffir en el corfo plazo con [a polifica comercial.
10 de marzo S&P 500 desciende hasta 48 hillones e ddlares (tras la caida de
8.6% desde el pico de febrero).
S&P 500 alcanza aproximadamente 47.3 billones de dalares (nivel
11de marzo ligeramente inferior al del dia previo, reflejando la continua

volatilidad en el mercado).

Fuente: con datos de Felipe Mendoza, analista de ATFX Latam.
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