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PESOSYCONTRAPESOS

TRES MESES, ¿Y CONTANDO?

PORARTURODAMMARNAL

Pesosy Contrapesos lo ti-

meses, ¿y contando?, refirién-

dome a los 14 meses, de septiembre de

2024 a octubre de 2025, de crecimiento

negativo de la inversión fija bruta (ins-
talaciones, maquinariay equipo), parte
esencial de la inversión directa (quepro-
duce bienes y servicios, crea empleos,
genera ingresosy contribuye al bienes-

tar), 14 meses de crecimiento negativo
que es uno de los principales problemas
que enfrentamos en la economía, y que,
alparecer, el gobiernono reconoce como

tal, lo cual esunproblema más grave.
Este Pesosy Contrapesos lo titulo Tres meses, contando?, yme

refiero a los tres meses consecutivos, agosto, septiembrey OC-

tubre de 2025, de crecimientocadavezmayorde loque el Inegi
llama consumo privado, que es lacompra debienesy servicios,
de parte de las familias residentesen el país, excluyendo la ad-

quisición debienesinmuebles objetos lujosos,relacionado con

elbienestar de las personas, que es el fin de la economía: que
vivan, no solo bien, sino mejor.

El bienestar depende de la cantidad, calidad y variedad de

losbienesyservicios de losque se dispone para la satisfacción

de lasnecesidades, lamayoríade loscualeshay quecomprar,por
lo que dicha compraes un buen indicador de dicho bienestar.

Primerpaso:compra de bienesy servicios. Segundo:consumo

de bienesy servicios. Resultado: satisfacción de necesidades,
bienestar.

Este fue, en términos anuales(comparandocada mes con el

mismo mes delañoanterior),el crecimientode la compradebie-

nes serviciosdeenero aoctubredel año pasado. Enero,menos

1.5% (el mayordecrecimiento). Febrero, menos 1.2% (el menor

decrecimiento). Marzo, menos1.4%. Abril,más0.5%.Mayo,más

0.1% (el menor crecimiento).Junio, más 0.9%. Julio, más 0.4%.

Agosto, más 1.7%. Septiembre,más 2.3%. Octubre, más4.1% (el
mayor crecimiento). Tres meses consecutivos demayorcreci-
miento de una variable tan importante como es la comprade

bienesy servicios,paso previoasu consumo,del que depende
la satisfacciónde las necesidades,de laquedependeelbienestar.
Tresmeses,¿ycontando?Espero quesí.

La mejora ha sido considerable. El crecimiento promedio
mensualentre eneroymarzo fuemenos1.37%. Así empezamos
el 2025. Entre agostoy octubre fue más 2.70%. Así lo estábamos
terminando. ¿Se mantendráesta tendencia hacia un mayorcre-

cimiento de la compra de bienesy servicios, que dependerá del

empleoy las remuneraciones (en relacióna estasdosvariables
los 14mesesdecrecimientonegativode la inversión fijabrutano

augura nadabueno),de lainflación (lapérdidadecredibilidad en

lapolíticamonetariadel Banco de México, recientementeseña-

lada porMoody's, tampocoaugura nadabueno),y de la confian-

za de los consumidores (que en escala de ceroa cien promedió
mensualmente47.8 puntos en 2024 para bajara 45.9 en 2025,

quetampocoaugura nadabueno)?
La mejora, entre agostoyoctubre, fue considerable.Sin em-

bargo, los resultados del 2025,comparados con los del 2024,por
más quese hayan obtenido buenos resultados ennoviembre y
diciembre (información queconoceremos el 5 de febrero y el 5

demarzo), dejaránquedesear. Entreenero octubredel 2024el

crecimientopromedio mensual de la compra de bienesy servi-

cios fue 3.00%. Entre eneroyoctubrede 2025 fue 0.59%.
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