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PESOSYCONTRAPESOS

TRES MESES, ¢Y CONTANDO?

POR ARTURODAMM ARNAL

1 anterior Pesos y Contrapesos lo ti-

tulé 14 meses, ¢y contando?, refirién-
dome a los 14 meses, de septiembre de
2024 a octubre de 2025, de crecimiento
negativo de la inversion fija bruta (ins-
talaciones, maquinaria y equipo), parte
esencial de lainversion directa (que pro-
duce bienes y servicios, crea empleos,
genera ingresos y contribuye al bienes-
tar), 14 meses de crecimiento negativo
que es uno de los principales problemas
que enfrentamos en la economia, y que,
al parecer, el gobierno no reconoce como
tal, lo cual es un problema mas grave.

Este Pesos y Contrapesoslo titulo Tres meses, iy contando?, yme
refiero alos tres meses consecutivos, agosto, septiembre y oc-
tubre de 2025, de crecimiento cada vez mayor delo que el Inegi
llama consumo privado, que es la compra de bienes y servicios,
de parte de las familias residentes en el pais, excluyendo la ad-
quisicion debienes inmuebles y objetos lujosos, relacionado con
el bienestar de las personas, que es el fin de la economia: que
vivan, no solo bien, sino mejor.

El bienestar depende de la cantidad, calidad y variedad de
los bienes y servicios de los que se dispone para la satisfaccion
delasnecesidades, lamayoria delos cuales hay que comprar, por
lo que dicha compra es un buen indicador de dicho bienestar.
Primer paso: compra de bienes y servicios. Segundo: consumo
de bienes y servicios. Resultado: satisfaccion de necesidades,
bienestar.

Este fue, en términos anuales (comparando cada mes con el
mismomes del afio anterior), el crecimiento de la compra debie-
nes yservicios de enero a octubre del afio pasado. Enero, menos
1.5% (el mayor decrecimiento). Febrero, menos 1.2% (el menor
decrecimiento). Marzo, menos 1.4%. Abril, mas 0.5%. Mayo, més
0.1% (el menor crecimiento). Junio, mas 0.9%. Julio, mas 0.4%.
Agosto, mas 1.7%. Septiembre, mas 2.3%. Octubre, mas 4.1% (el
mayor crecimiento). Tres meses consecutivos de mayor creci-
miento de una variable tan importante como esla compra de
bienes y servicios, paso previo a su consumo, del que depende
la satisfaccién de lasnecesidades, delaque depende el bienestar.
Tresmeses, §;y contando? Espero quesi.

La mejora ha sido considerable. El crecimiento promedio
mensual entre enero y marzo fue menos 1.37%. Asi empezamos
el 2025. Entre agosto y octubre fue mas 2.70%. Asilo estdbamos
terminando. ;Se mantendra esta tendencia hacia un mayor cre-
cimiento de la compra debienes y servicios, que dependera del
empleo y las remuneraciones (en relacién a estas dos variables
losl4mesesde crecimientonegativo delainversion fijabrutano
auguranadabueno), de la inflacién (lapérdida de credibilidad en
la politica monetaria del Banco de México, recientemente sefia-
lada por Moody's, tampoco augura nada bueno), y de 1a confian-
za de los consumidores (que en escala de cero a cien promedi6
mensualmente 47.8 puntcs en 2024 para bajar a 45.9 en 2025,
que tampoco auguranada bueno)?

Lamejora, entre agosto y octubre, fue considerable. Sin em-
bargo, losresultadosdel 2025, comparados conlos del 2024, por
mas que se hayan obtenido buenos resultados en noviembre y
diciembre (informacion que conoceremos el 5 de febrero y el 5
demarzo), dejaran que desear. Entre enero y octubre del 2024 el
crecimiento promedio mensual de la compra de bienes y servi-
cios fue 3.00%. Entre enero y octubre de 2025 fue 0.59%.
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