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Sugiere analisis: dolar
nodria estar ien $15.4!

ALEIANDRA MENDOZA
Y SERGIO LOZANO

El Peso esta tan fuerte, que
en los tiltimos 11 meses se ha
apreciado un 17 por ciento,
el equivalente a 343 pesos
por délar al cierre de ayer
en su modalidad al mayoreo.

Este avance se ha presu-
mido mucho politicamente,
pero en la parte economica
ha representado un fuer-
te golpe a la competitivi-
dad de las exportaciones,
actualmente el motor fun-
damental del crecimiento
de Meéxico.

Los exportadores del
Pais claman por un tipo de
cambio mas débil, ya que
sus margenes estdn siendo
aplastados, al recibir me-
nos ingresos en pesos por

sus ventas.

“Es dificil sostener las
exportaciones en 17 pesos
por ddlar”, es una queja co-
mun en el sector. Y, sin em-
bargo, las cosas podrian ser

peores.
El modelo Paridad Po-
der de Compra (PPP, por

sus siglas en inglés), calcula
el nivel del tipo de cambio

de equilibrio tomando los
diferenciales de inflacion
entre dog paises que ten-
gan alos niveles de comer-
clo,como Mexicoy Estados
Unidos

Partiendo de un mo-
mento en el que existe equi-
Hbrio, s¢ toman en cuenta
estos ciferenciles de nfla

cién para calcular el tipo de
cambio correcto en el trans-
currir del tiempo.

Seguin este modelo, v
tomando como base enero
de 2014, cuando se dieron
condiciones muy proximas
al equilibrio cambiario, hoy
el délar de eqguilibrio estaria
en 1541 pesos por ddlar y no
en los 1712 del cierre de ayer.

El punto de partida
(enero de 2014) es clave: si
éste cambia, el nivel tedOrico
del tipo de cambio también
se modifica.

Gabriela Siller, directora
de analisis de Grupo Finan-
ciero Base, considera que
enero de 2014 es un mo-
mento correcto para rea-
lizar este analisis, pues en
2013 existieron altos défi-
cits fiscales, mientras que en
2015 hubo altar volatilidad.

Por eso Siller piensa que
hoy el Peso esta subvaluado.

Pero, a pesar de lo que
indica este andlisis, el tipo
de cambio de un pais no s6-
lo responde a los diferencia-
les inflacionarios.

“Existen muchos facto-
res: tasas de interés, politi-
cas de Gobierno, procesos
electorales, permanencia de
reglas del juego razonables,
entre otros”, explicé otro
analista que solicit6 el ano-
nimato.

Siller misma advierte
que, para que el délar caiga
por debajo de 16 pesos, los
inversionistas tendrian que
seguir pensando que Mé-
xico es un buen Pais para
invertir.

De acuerdo con sus ana-
lisis, después de las eleccio-
nes de 2024, independiente-
mente de quién gane, el tipo
de cambio podria estable-
cerse en alrededor de 16.50
pesos por dolar.

Jorge Omar Moreno, in-
vestigador y profesor en la
Facultad dé Economia de
la UANL, considera impro-
bable que el délar caiga por
debajo de 16 pesos.
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¢SOBREVALUADO 0 SUBVALUADO?

En los tltimos nueve afios, eventos como periodos de alta volatilidad financiera,
las politicas de Trump y la aparicién de la pandemia dispararon el tipo de cambio,
pero a partir de mediados del 2022, el délar se ha depreciado ante el Peso, g
aunque no tanto como muestra un indice de Poder de Paridad de Compra relativo.

= DOLAR AL MAYOREO, PROMEDIO DEL MES
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