Z6calo COAH (sitio)
2025-10-03

Hacienday el humanismo mexicano

Autor: Dario Celis
Género: Nota Informativa
https.//www.zocal 0.com.mx/hacienda-y-el -humani smo-mexicano/

Empezaron las comparecencias en el Senado como parte de la glosa del Informe de Gobierno de la presidenta
Claudia Sheinbaum, y tocé e turno al secretario de Hacienda, Edgar Amador Zamora, quien presenté un balance
del primer afio de gobierno.

Bajo e lema del Humanismo Mexicano, aseguré que se ha superado e enfoque neoliberal y que ahora la
alimentacion, la salud, la educacion y e salario digno son derechos garantizados para todos |os mexicanos. Pero
mas alla del discurso, los datos econémicosy sociales invitan a unalectura mas critica.

Segun Amador, en 2025 se destinaron méas de un billén de pesos a programas sociales, incluyendo 149 mil
millones para becas Benito Judrez, un aumento real del 36% respecto a 2024. También se asignaron 904 mil
millones a sistema de salud y 850 mil millones a obras estratégicas.

En materia fiscal, e Gobierno presume un superdvit primario de 0.2% del PIB, una reducciéon del déficit
presupuestario de 5.7% a 4.3%, y una deuda publica equiva ente a 52.3% del PIB.

Sin embargo, el crecimiento econdmico ha sido decepcionante. Mientras Hacienda estima un avance del PIB de
1%, Banxico lo gjusté a apenas 0.1%, y analistas privados como Banamex prevén un crecimiento de apenas 0.4
por ciento.

El PIB per cépita sigue estancado, acumulando ocho afios sin crecimiento real. La informalidad laboral aumenté
a 54.8%, y € ingreso promedio apenas crecio 2.25% en términos reaes, alcanzando los 10 mil 670 pesos
mensuales.

La inflacion general se ubica en 3.5%, dentro del rango objetivo, pero la subyacente -que excluye precios
volétiles- sigue presionando en 4.2%, |o que afecta directamente el poder adquisitivo de |os hogares.

Aunque la Inversion Extranjera Directa alcanzd un récord de 34 mil millones de ddlares, la inversion fija
nacional muestra una trayectoria descendente, especialmente en sectores clave como la construccion y la
manufactura

El Gobierno presume que 13.4 millones de personas salieron de la pobreza entre 2018 y 2024, pero ese dato
corresponde ala Administracién de L6pez Obrador.

En 2025, ain no hay cifras oficiales que confirmen una continuidad en esa tendencia. Ademés, € gasto en
subsidios representa ya 3.1% del PIB, lo que plantea dudas sobre la sostenibilidad fiscal a mediano plazo.

¢Estamos realmente ante una ruptura con el neoliberalismo? La disciplina fisca se mantiene, como en los
gobiernos anteriores. La diferencia esta en el destino del gasto, con mayor énfasis en programas sociales. Pero sin
unareformafiscal progresiva, sin crecimiento sostenido y sin formalizacion del empleo, el modelo corre el riesgo
de ser insostenible.

El Humanismo Mexicano es una narrativa poderosa, pero aln estd por demostrar que puede transformar
estructuralmente la economia. La inversion social es necesaria, pero no suficiente. Se requiere innovacion,
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productividad y una politica econémica que no dependa exclusivamente del gasto publico.

La pregunta que queda es si este modelo puede ofrecer resultados tangibles y duraderos para los sectores mas
vulnerables, 0 si estamos ante una continuidad maquillada con nuevo nombre.

LA CAIDA DE las remesas en agosto reflgja una tendencia preocupante para la economia mexicana. Aunque el
retroceso fue menor a esperado, el impacto acumulado de cinco meses de disminucion evidencia los efectos de
las politicas migratorias de Donald Trump. Las redadas laborales y la incertidumbre legal han reducido tanto el
nimero como el monto de los envios. Este fendmeno podria presionar el consumo interno, especialmente en
comunidades que dependen de estos ingresos. El enfriamiento del mercado laboral estadunidense afiade otro
riesgo a corto plazo.

VECTOR, DE Alfonso Romo, anuncio la transferencia de su cartera a Finamex, tras ser intervenida por laCNBV
y sefidlada por autoridades estadunidenses por presunto lavado de dinero. La operacion no implica fusion ni
adquisicion, sino un resguardo estratégico de activos. Finamex asumira la custodia bajo supervision de Indeval.
El movimiento busca preservar la integridad de las inversiones y la confianza de los clientes en medio de un
entorno regulatorio complejo.

ALSEA PODRIA estar considerando una nueva desinversion en Burger King, seguin reportes no confirmados. La
posible venta en México, Argentinay Chile se alinea con su estrategia de simplificacion de portafolio y enfoque
en marcas mas rentables. Aunque la empresa dirigida por Christian Gurria no ha emitido comentarios oficiales,
ya ha realizado movimientos similares en Espafiay Colombia. La noticia coincide con planes de expansién local
y unabgjaen € precio de su accion.

LA INDUSTRIA automotriz de Norteamérica enfrenta el reto de renegociar el T-MEC sin perder 1os beneficios
del libre comercio. México, Estados Unidos y Canada fabrican juntos més de 17 millones de vehiculos, pero
compiten con potencias como China, que produce casi el doble. Organismos como AMIA y Concamin ya
trabajan con la Secretaria de Economia para preparar una estrategia sélida. El objetivo es evitar nuevos aranceles
y fortalecer la integracion regional. La clave serd partir del tratado vigente y no desde cero, segun lideres del
sector.



