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Debe México seguir
consolidacionfiscal

Calificacion. Advierten expertos que aungue este ano No se
anticipa una degradacion crediticia, para 2026 no hay garantia

Elgobierno federal debe seguir bus-
cando una consolidacion fiscal para
evitar acciones negativas de las cali-
ficadoras, pues sibien no se anticipa
que este aflo pudiera registrarse
una degradacion crediticia, no hay
garantia de que esto no suceda el

siguiente, advirtieron expertos.
Una consolidacion fiscal manten-
drdlaconfianza de inversionistasy
fortalecer4la vision de estabilidad
macroeconomica de México ante
el entorno volétil, sefalan.
Pero hay variables que merma-

rian lograr un déficit fiscal de 3.9
por ciento este afio, como el poco
margen en finanzas publicas por
el gasto en programas sociales o
la presién politica para mantener
proyectos insignia de la adminis-
tracion anterior. —Ana Martinez/ PAG.4

“Ll esfuerzo de
consolidacion va

a tener que ser de
varios anos, por el
exceso de gasto del
20217

SERGIO LUNA
Economista jefe en Mifel
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FINANZAS PUBLICAS

Es clave para mantener la estabilidad macroecondmica en el actual entorno

ANA MARTINEZ

amrios@elfinanciero.com.mx
El GobiernoFederal debe continuar
con sus esfuerzos para lograr una
consolidacion fiscal a fin de evitar
acciones negativas por parte de
las agencias calificadoras, ya que
sibienno se ve que este afio pudiera
darse una degradacion de nota o
perspectiva, el efecto podria dar-
se el siguiente afio, advirtieron
expertos.

Gerdénimo Ugarte Bedwell, eco-
nomista enjefe de Valmex, apuntd
que una consolidacion fiscal opor-
tuna conservara la confianza de
los inversionistas institucionalesy
fortalecerd la vision de estabilidad
macroecondmica del pais, ante el
actual entorno volatil.

No obstante, advirtio que hay
diversosretos que podrian mermar
la proyeccién delas autoridades de
lograr un déficit fiscal de 3.9 por
ciento este afio, como el poco mar-
gen de maniobra en las finanzas,
por el gasto en programas sociales
olapresion politica para mantener
proyectos insignia de la anterior
administracion.

Para Sergio Luna, economista
jefe en Mifel, el gasto generado en
2024 por la conclusién de obras
del anterior gobierno provocé un
gasto extraordinariamente alto,
lo que saco de balance las finanzas
ptiblicas. Pretender compensar esta
situacién en un afio es muy opti-
mista, dijo.

“El esfuerzo de consolidaciénva
atener que ser de varios afios, dado
elexcesode gastoqueseincurridéen

el 2024. La parranda de 2024 nos
vaa implicar una cruda de varios
afios en términos de la parte fiscal.
Unaresaca”, sefiald. Ala par, expuso
que los estimados de la Secretaria
de Hacienda son muy optimistas.
Lasautoridades plantean bajarel
déficitfiscala 3.9 por ciento, desde
5.7 por ciento en 2024, En Mifel ven
unrangomadsviablede4.2y4.3 por
ciento. En cambio, en Citi México
consideran que sunivel serade 5.0
por ciento para este afio, dado que
hay un panorama poco alentador
paralaeconomianacional.

Julio Ruiz, economista jefe de
Citi México, sostuvo que, por un
lado, las perspectivas econdmicas
hanvenidoalabaja paraelpais. Tan
solo en la mds reciente Encuesta
Citi de Expectativas, el consenso
de analistas estima que la activi-
dad econdmica en México apenas
avanzard 0.3 por ciento ese afio,
perola SHCP lo ve en un rango de
1.5a2.3 porciento.

“Esas diferencias en el prondsti-
code crecimiento te pueden generar
un faltante eningresos tributarios
enalrededor del 0.3 por ciento del

PIB. Sile sumas que, aparte tienen
que hacer estos recortes complica-
dos de gasto, pues esta consolida-
cion fiscal se antoja cada vez mds
complicada”, aseverd el analista.

Coincidiod Gabriela Siller, analis-
tade Banco Base, al sefialar que en
2025nose puede lograr una conso-
lidacién fiscal completa, puesimpli-
caria unrecorte muy fuerte en gasto
que profundizaria mds la recesion
en México. Lo importante, dijo, es
avanzar conforme al paquete eco-
némico para que en tres o cuatro
afios sea unarealidad.

RIESGO PARA NOTA SOBERANA

Adrian Mufiiz, analista economi-
code Vector Casa de Bolsa, precisé
que unnivelde 4.0a4.5 por ciento
del PIB para este afio en los Reque-
rimientos Financieros del Sector
Publico no seria un mal resultado,
sobre todo si se toma en cuenta un
escenario en el que el ritmo de ex-
pansion econdmica en el pafs serd
de bajo anulo.

Previé que las calificadoras de
riesgo estaran muy atentas al com-
portamiento del déficit fiscal y del
crecimiento econémico, pero con-
siderd que en caso de no avanzar
conforme lo estimado en la con-
solidacion fiscal, no se detonaria
una rebaja inmediata en la nota
soberana, aunque sila estresaria.

En cambio, para el economista
enjefe de Valmex es muyimportan-
telaconsolidacion fiscal paraman-
tener la calificacién crediticia de

e = e el
México, pues unasefial queindique smicgrar

poco compromiso conladisciplina
fiscal puede derivar de un ajusteala
baja de la calificacién soberana o al
menos en sus perspectivas.
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Cabe mencionar quela califica-
doraMoody’s tiene la nota soberana
en“Baa2”, con perspectiva negati-
va; para S&P su nivel es de “BBB”
v en Fitch se encuentra en “BBB-".
Para estas tltimas la perspectiva
esestable.

Tantoen Vector como en Citi Mé-
xico ven poco probable que este afio
se puedan ver acciones negativas
por parte de algunas calificadoras.
“Yo no veo todavia como un esce-
nario base que México pierdael es-
cenariode inversion. Yo creo que si
podemos ver algunasreducciones”,
aclaro Julio Ruiz.

INMINENTE REFORMA FISCAL

Sergio Luna argumentd que, bajo
este escenario, el gobierno se en-
frentard ala necesidad de realizar
una reforma fiscal, porque “hacia
delante, al menos que se encuentren
nuevas fuentes derecaudacion, vaa
serdificil. Aun haciendo un esfuer-
zo, no sera suficiente”.

Resalté que en estos momentos
tanto el tema fiscal como de creci-
miento econémico son los puntos
vulnerables del pais, en el que el di-
namismo de laactividad productiva
sera subsanado de forma parcial por
lasestrategias del gobiernoa través
del Plan México.

Ala par, Adridn Muiliz expuso
que desde la administracién pasada
se planted la posibilidad de unare-
formafiscal. La diferenciaesqueel
actual gobierno tiene una posicién
politica que si le permitiria reali-
zarla de forma profunda, aunque
implicaria un costo social.

Bajo la lupa

México se enfrenta a la posible pérdida de su grado de inversion si no logra
reducir su deficit; para este ano se estima gque baje al 4.0 por ciento del PIB.

Requerimientos Financieros del Sector Publico
B Como porcentaje del PIB

6.0 5.7

0.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026

Fuente: SHCP *Estimado

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacion de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacién por asi haberlo solicit el cliente de i de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



- . .
El Financiero

Seccién: Portada, Economia

S FL FINANCIERO

S

2025-04-16 02:07:09

629 cm2

Pagina: 1, 4

4/4

’ FOCOS

Escenario oficial. El Gobierno
anticipa en 2025 una reduccion
del deficit fiscal, que junto con
un menor techo de endeuda-
miento, contribuira a disminuir la
presion sobre las tasas de interés
v la demanda de financiamiento

Estabilidad. £l Gobierno indico
que mantendra una politica fiscal
responsable, con estabilidad ma-
Croy un entorno propicio parala
inversiony el crecimiento.

Alabaja. Trasunrepunte enel
deficitampliadoen 2024,a5.7%
del PIB, se prevé un 4.0% para el

en el mercado domeéstico. presente afo.
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