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En Primer
Plano

Banxico cierra ¢l
ano con baja de 25
puntos base en su
tasa; ladejaen 7%

Inflacién, tipo de cambio, debilidad econémica e impacto de
politicas comerciales, factores para decidir futuros recortes.

Ajusté el pronéstico de inflacién subyacente
para este frimestre y los dos primeros del 2026.
La Junta de Gobierno del Banxico modificé su tasa, ante la debilidad econémica y el
nivel de inflacién. La paridad del peso frente al délar se movié poco fras el anuncio.

11.25 Tasa objetivo del Banco
08-ENE-24 de México | EN %

7.00
[ 18-DIC-25 :

F M A M BNalagn  SE0 SN
2024

FUENTE: BANCO DE MEXICO

Aplica Banxico nucvo
recorte de 25 puntos

m

FECONOMISTA

basc v dcja la tasa ecn 7%

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO solo realiza la presente publicacién por asi haberlo solici el cliente de i de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



Y EL ECONOMISTA

El Economista

2025-12-19 03:24:52

Seccién: Portada, Primer Plano

918 cm Pagina: 1,4 -5

2/4

Yolonda Morales
yokinde. morcles@eleconomista.mx

a Junta de Gobierno de

Banco de México aplico un

nuevo recorte de 25 puntos

base en la tasa de fondeo,

parallevarla a un nivel de
7% en el ultimo anuncio monetario pro-
gramado del afo. Este movimiento fue
bien anticipado por el mercado, segtin
la encuesta levantada por Citi.

La decision fue tomada por mayoria
de 4 a1, con la oposicion del subgober-
nador Jonathan Heath.

El ciclo de recortes inicio en marzo
del 2024, y han llevado la tasa de 11.25
a7% donde se encuentra actualmente,
lo que significa un recorte acumulado
de 425 puntos base en 13 movimientos.

Elgruesode losrecortes, esto €5 70%,
se han aplicado en los ocho anuncios
del 2025, donde llevaron la tasade 10 a
7% actual. Este lapso de ocho recortes,
es decir, solo los del 2025, ha sido iden-
tificado por el Banco de México como
“calibracion de la tasa”, que constd de
cuatro recortes de 50 puntos base cada
uno, de febrero, marzo, mayo y junio
y los cuatro del segundo semestre, de
una magnitud de un cuarto de punto
cada uno, adoptados en las decisiones
de agosto, septiembre, noviembre y la
de ayer.

Alinterior del comunicado dedicaron
unenunciado a “los ajustes fiscales” que
en su experiencia “tendrdn un efecto
(ransitorio y no necesariamente pro-
porcional en los precios”.

No obstante, reconocieron que “la
evaluacion integral de su impacto re-
querird incorporar informacion adicio-
nal conforme se encuentre disponible”.

En el comunicado resaltaron que “la
Junta de Gobierno juzgo apropiado con-
tinuar con el ciclo de disminuciones de
la tasa de referencia. Ello en congruen-
cia con la valoracion del actual panora-
ma inflacionario”.

“En particular considero el com-
portamiento del tipo de cambio, la de-
bilidad que ha mostrado la actividad
economica y los posibles impactos ante
cambios en politicas comerciales a nivel
global”.

Guia prospectiva indica pausa

En lo que se conoce como guia pros-
pectiva, Banco de México destact que
“Hacia delante, la Junta de Gobierno
valorard el momento de realizar ajustes

® |a decision fue
fomada por mayoria de
4 a1, con la oposicidn
del subgobemnador
Jonathan Heath; cambian
expeciativas de inflacion

adicionales ala tasa de referencia y to-
mara en cuenta los efectos de todos los
determinantes de la inflacién”.

Analistas de Banco Base; BNP Pa-
ribas y Pantheon Macroeconomics
coincidieron en identificar ese parrafo
comouna pausa en el ciclo de recortes.

La economista para México en BNP
Paribas, Pamela Diaz Loubet, expli-
co que al reforzarse la posibilidad de
abrir una pausa en el ciclo en el primer

trimestre del 2026, se vuelven
menos mecdnicos los ajustes en
la tasa de interés, pero enfatizo
que no cierra la puerta a recortes

adicionales.
Desde Londres, el economis-
ta para América Latina en Pan-
theon Macroeconomics, Andrés

Abadia, observo que “la orien-
tacion prospectiva se modificd
ligeramente y la Junta ahora se
dispone a evaluar el momento de

ajustes adicionales que refuerza
una postura mds condicional a
una desinflacién ordenada”.

La percepcién es similar para
la directora de analisis econémi-
co en Banco Base, Gabriela Siller,
quien observo que la guia apunta
a la pausa en recortes de la tasa
“que se necesitaba porque la in-
flacion sigue subiendo”.
Cambian pronésticos de
inflacién
En el apartado de prondsticos de
inflacion e inflacién subyacen-
te, los miembros de la Junta de
Gobierno cambiaron de nuevo
sus estimaciones sobre la varia-
cién que esperan para la inflacién
del cuarto trimestre del afio asi
como para el primero y segundo
del 2026.

Ahora esperan que la inflacion
registre una variacionde 3.7% en
elultimo cuarto del 2025, que estd
lejos de 3.3% que proyectaron en
la primera decision monetaria del
ano, en febrero. Una proyeccién
que ha pasado por dos ajustes
en junio de este afio y ahora en
diciembre.

Las correcciones al alza para
sus previsiones de inflacién para
el primer y segundo trimestre del
2026, presentaron un tercer in-
cremento en lo que va del afio.

Pese a los ajustes, mantuvieron
sin cambio su estimacion de que
la inflacion llegard al objetivo de
3% el tercer trimestre del proxi-
mo afio, tal como la han man-
tenido desde diciembre del afio
pasado.

Incrementan previsiones
para subyacente
Segtin los nuevos prondsticos, el
Banco de México elevo sus pro-
nosticos de inflacién subyacente
desde el cuarto trimestre de este
ano hasta el segundo del 2026.
De acuerdo con la analista de
Banco Base, esto resulta preocu-
pante asumiendo que la inflacion
subyacente es la que marcala ten-
dencia de la inflacion futura.
Asi, para el periodo de sep-
tiembre a diciembre de este afio,
proyectaron que terminard con
una variacion de 4.3% en lugar
de 4.1% estimado en noviembre.
Para el primer trimestre del 2026,
la ven con una fluctuacion de 4%
que estd por arriba de 3.8% inme-
diato anterior y para el segundo
trimestre anticipan que prome-
diard 3.4% contra 3.3% previo.
Aparte, la economista para
México en BNP Paribas, Pamela
Diaz, explicé que los cambios de
los prondsticos de Banxico en la
subyacente identifican elimpacto
de los choques imprevistos como
son los precios de agropecuarios
por cambio climadtico; tipo de
cambio, energéticosy salarios.
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Por debilidad econs-
mica y a pesar del
nivel de inflacién, el
banco central redujo
la tasa por octava
ocasién en busca de
brindar un impulso @
la economia.
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Hacia delante, |a Junta de
Gobierno valorard el momento
de realizar ajustes adicionales a
la tasa de referencial.
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