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Ven complicada
consolidación
fiscalen2026

Expertos. Advierten que difícilmente Pemex podrá revertir

su trayectoria financiera descendente durante el presente año

Este año, las finanzas públicas se

mantendrán presionadas debido a

las necesidades de gasto en inver-

sión del gobiernoyenPemex, por lo

que el cumplimiento de la meta de

consolidación fiscal, con un déficit
ampliado de 4.1 porciento delPIB,
se ve difícil, advirtieron expertos.
Dijeronque si no se alcanzael creci-
miento de al menos 1.8 por ciento,

es poco probable que se cumpla la
consolidación. Pemex es el "otro
elefante en la habitación, pues tie-
ne el reto de revertirsu trayectoria
descendente. -Felipe Gazcón /PÁG.4

"A la par de la
consolidación fiscal,
se necesita acelerar
la inversión y atender
necesidades de gasto"

ÓSCAR OCAMPO
IMCO

PERSPECTIVA DE FINANZAS PÚBLICAS

Vencomplicado
panoramapara
laconsolidación
fiscalen2026
Menor crecimiento económico al previsto y las necesidades
de gasto dificultarán las metas del gobierno, prevén analistas
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El mayor riesgo
para el erario es la

situación financiera
de Pemex, advierten

FELIPE GAZCÓN
fgazcon@elfinanciero.com.mx

Las finanzas públicas se manten-

dránpresionadas en 2026, ante las
necesidades de gasto del gobierno
en inversión enPemex,y se antici-

padifícilque se logre elcrecimiento
económico de 2.3 porciento, lo que
complicará el cumplimiento de la

meta de consolidación fiscal, con

undéficitampliadode 4.1 porciento
del PIB, advirtieron economistas.

Óscar Ocampo, director de
Desarrollo Económico del IMCO,
expuso que losplanes de inversión

delgobierno sedesarrollarán en un

contexto de finanzas públicas pre-
sionadas, donde se aspira a cerrar

2026 con un déficit amplio de 4.1

porciento.

El Paquete Económico integró
supuestosoptimistas de crecimien-
to económico, en un rango de 1.8

a 2.8 por ciento, yun promedio de
2.3 por ciento. "Si no se alcanza
esta tasa de crecimiento, es poco
probable que se cumpla la meta

de consolidación fiscal de 4.1 por
ciento al cierre del año", subrayó a

ELFINANCIERO BLOOMBERG.

Agregó que laconsolidación fis-
cal necesita acelerar la inversióny
atender las necesidades de gasto del

gobierno, lo que implicará un año

complejopara las finanzaspúblicas.
PEMEX, EL MAYOR RIESGO

Marco Oviedo, estratega para
América Latina del bancoXP In-

vestments, advirtió que el principal
peligro que enfrentarán las finan-
zaspúblicas en el presenteañoviene

porel lado de PetróleosMexicanos

(Pemex), ya que espoco probable
que logre sanearbien sus finanzas,
lo que obligaría a la Secretaría de

HaciendayCrédito Público (SHCP)
a seguirle inyectando dinero,yeso

le pegaríaal balance en general.
"Pemex trae una historia muy

optimista de que logrará consoli-
darsusnúmeros,peroyo tengo mis

dudas", expresó.
Oviedo proyectó que el déficit

fiscal ampliado concluirá 2026 en

4.6porciento comoproporción del

PIB, lo que contrasta con la previ-
sión del gobierno, de 4.1 porciento,
pordebajo la estimación de4.5por
ciento para 2025.

Ernesto O'Farril, presidente de

Bursamétrica, coincidió en que
Pemex es el gran riesgo para las fi-
nanzaspúblicas, debido aque tiene

una deuda de por lo menos 40 mil
millones de dólarescon proveedo-
res,por lo que nohaymanera de que
la empresa logre la autosuficiencia

en 2027.
"Pemex tieneuna deudaenorme

con proveedores; está reconocida

una deuda de 30 mil millones de
dólares en los estados financieros,
pero hay quienes dicen que puede
serel doble,yesteagujero es mucho
más importante", enfatizó.

METAS SON FACTIBLES

Víctor Gómez, economista en jefe
de Finamex, yArturoVieyra, eco-

nomistaenjefe deGrupo Coppel, se

mostraron más optimistas al con-

siderar factibleque Hacienda logre
las metas de consolidación fiscal.

Gómez proyectó que la medi-
da más amplia deldéficitcierre en

2025 en el nuevo estimado de Ha-

cienda, de 4.5 por ciento del PIB,
el cual es ligeramente superior a

la meta original de 4.3 por ciento.

Explicó que este ajuste al alza

se debe a la actualizacióndel dato

quehizo la SHCP,por el cambio en

la seriedelPIB que realizó el INEGI

en noviembre, lo que significa que
no habráun incumplimiento.

"La posibilidad de que no se al-
cance la producciónde petróleo de
Pemex en 2026 es un riesgo elevado

para el cumplimientode las metas

fiscales, pero hay otros factores
como el tipo de cambio, el propio
precio del petróleo y las tasas de

interés, que compensarían un poco
ese peligro", indicó.

Consideró factible que en 2026
también se logre la consolidación

fiscal, debido a que elesfuerzo será

menor, de 4.5 a 4.3 por ciento del

PIB,por cambio en laseriedel PIB.

Vieyrasostuvo que la política
se ha mantenido congruente con

el objetivo de consolidación fiscal
planteado en los últimos años.

"La necesidad de reducir eldé-
ficitpúblico desde 5.8 por ciento

del PIB en 2024 hasta un nivel de
casi 4.3 por ciento este año se ve

bastante factible, principalmente
por el hecho de que se ha ajustado
el gasto de manera importante",
indicó.

Añadió que seaprecia unadismi-
nución del déficitpúblico, tanto en

elbalance fiscal como en el déficit

ampliado, quehace suponer que la
meta dealcanzarun nivelde deuda
de 52 por ciento del PIB ymante-

nerla ahí en los próximos años se

ve bastante factible, en la medida
en que síhayun compromiso del

gobierno actual por consolidar las
finanzas públicas.

1.2%
ES LA ESTIMACIÓN
De los analistas para el creci-
miento del PIB en 2026; la previ-
sión del Gobierno es de 2.3%.

1.56
BILLONES DE PESOS
Es el estimado del déficit amplia-
do para 2026, por arriba del mon-

to programado de 1.43 billones.

FOCOS

Bajo fuego. La presión algasto
público en laúltima recta de

2025 fue enorme y la posibilidad
de consolidación fiscal se aleja,
advirtió México Evalúa. De enero

a noviembre Pemex aportó a

Hacienda 221 mil mdp, pero reci-

bió 392 mil mdp en apoyos.

Factor de riesgo. Para los ana-

listas, Pemex representa el gran
riesgo para las finanzas públicas;
debe al menos 40 mil millones

de dólares a proveedores.

Salud financiera. Economistas

dudan que empresa petrolera
logre la autosuficiencia financiera

para 2027.
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Metas en la cuerda floja
Los analistas prevén que la meta de consolidación fiscal del gobierno
para 2026 se dificultará, entre otras causas, por un menor crecimiento
económico al programado.
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Saldo Histórico de los Requerimientos Financieros

del Sector Público (SHRFSP)
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