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Vencon
optimismo
futuroen
elsector
bursatil
mexicano

AMIB. Analistas encuestados advierten
condiciones para aumentar exposicior

El sector bursatil mexicano inicio
2024 con optimismo.
Deacuerdocon la Encuesta Sen-
timiento del Mercado de la Aso-
ciacion Mexicana de Instituciones
Bursatiles, 56.3 por ciento de los
inversionistas considera que este
anose presentaran las condiciones
para incrementar su exposicidn.
El optimismo, destacan expertos,
es reflejo de que el mercado recu-

pera terreno ¥ hay colocaciones
pendientes de emisoras, aspecic
que refleja un buen momento para
el sector,

Ademas, “paramuchos el escena:
riode politica monetaria implicaria
mas recortes en las tasas de inte-
rés, penerando mas oportunidad
en activos de mayor riesgo, come
el mercado accionario”,

—Ana Martinez / FAG. 4

“El escenario de politica monetaria

implicaria mas recortes a tasas, SEREINGCIEGS

generando oportunidad en activos mﬂ
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de mavor riesgo
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. ] " a
Favorece solidez de la economia mexicana, v las expectativas
de una menor inflacion y recortes en las tasa de interes
que hay colocaciones pendientes y que los bancos centrales pronto
- deemisoras, aspectoque reflejaun podrian comenzar a bajar sus tasas,
buen momento del mercado. “Eso es lo que el mercado esta
Ademas, “para muchos especia- pensando: economia fuerte, infla-
as, lo: 5¢ listasel escenario de politica mone- cién controlada, crecimiento por
ANA MARTINEZ taria podria implicar mas recortes encima de lo esperado y bancos
amrosgefinanclens.com.mx en las tasas, generando mds opor- centrales bajando tasas. Esoes lo
Los participantes del sector bursatil tunidad en activos de mayor riesgo, que responde a este optimismo”,
arrancaron el afio con optimismo, como el accionario”, roiterd.
yaque 56.3 por ciento ve que exis- Alrespecto, Jacobo Rodriguez, Hay participantes que ven un
ten condiciones para incrementar especialista financiero de Roga Ca- mejor retorno para el mercado ac-
su exposicion, de acuerdo con la pital, indicé que al cierre de 2023 cionario. Por ejemplo, para el IPC
Encuesta Sentimiento del Mercado los mercados accionarios globales lo ven porarriba de |0£E,_(] mil pun-
de la Asociacion Mexicana de Insti- subieron debido a que la Fed puso tos Signum Research, Intercamy
tuciones Bursétiles (AMIB) corres- finalciclo de alzasenlatasa dere- Grupo Financiero Bx+; mentiras
pﬂﬂd{EnlEﬂE“ETGdEI pnﬂmnteaﬁﬂ. ferencia. Dicho Optimism:}tﬂmhién fque para gl indice de BIVA ﬁpa]ﬂ_
Este resultadoes el terceromas se contagio al mercado accionario che Anlisis lo ve en hasra ’mil 261
entusiasta del que se tiene registro local. enteros.
para un inicio de afio desde que se Afiadié que el mercado mexi- Por unlado, Roberto Solanocon:
cred dicho documento (octubre cano continua con valuaciones re- siderdque el tema de elecciones de
2020), ya que en 2021 se registro lativamente baratas en relacitn a Méxiro amitad de afio no generar
elnivel de 62.5 por ciento; en 2022 otros paises emergentes y, aunado retos al plano accionario, ya que la
de 66.7 por ciento; mientras queen a esto, otro factor es la euforia que actividad econdmica del pais estd
2023 permed la perspectiva nega- se ha generado por el proceso de siendoimpactada conel granavan-
tiva, ya que el nivel estuvo en 37.5 relocalizacidn de empresas, mejor ce del consumo.
por ciento, conocido como nearshoring. En cambio, Jacobo Rodriguez
Encomparacion mensual, el por- Luis Gonzali, codirector de in- argumentd que si inyectard ruidao
centaje visto en enero es el mismo versiones en Franklin Templeton alosactivos financieros mexicanos,
quese obtuvo endiciembre del afio México, apunté que desde el dld- “perose esperan pocas sorpresas”,
pasado, lamayorcifradesdeel 57.1 mo bimestre del 2023 se observd Elriesgoala baja parece contenido”,
por ciento de septiembre. el optimismo en la renta variable
Roberto Solano, gerente de mds que en la fija, ante la baja de oaan |
anlisis de Monex, explico que el los temores de una posible recesidn =
optimismo es un reflejo de que el Vo cparcado
mercado recuperd terreno al cie- optlmisme

rre de afo. Aunado a esto, resalté e —
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De hecho, asu puntode vista pa- Otro dato relevante que informd
receriade mayor relevanciael pro- dicho documento de la AMIB son
cesoelectoral en Estados Unidoslo las proyecciones para el cierre del
que derivaria encierta volatilidad. IPCdelaBMVyel FTSEdela Bolsa

Paraanalistas de Citibanamex, Institucional de Valores (BIVA). La
las elecciones en Estados Unidos media para los indicadores se ubi-
van a provocar varias implicaciones cd en 59 mil 530 puntos y mil 185
a la renta variable a nivel global, enteros, respectivamente.,
principalmente porla incertidum- De cumplirse estos prondsticos
brede un posible regresode Donald implicaria un incremento anual
Trump a la presidencia. paraelreferencial de laBMV de 3.7

DEMUESTRAN CAUTELA porcientoyel de BIVAde apenas 0.2
Delos 17 analistas que participaron por ciento. Ayer, el IPC terminden
enlaedicidn deenerodela Encuesta 57 mil 175 puntosy el FTSElo hizo
Sentimiento del Mercado, 31.3 por enmil 175 unidades.
ciento manifestd una postura neu- “Economia f uerte
tralenla posibilidad de incrementar y 5 ]
su participaciénen el sector, desde inflacion controlada
un 25 por ciento del cierre de 2023. y ba } a en las tascs

El analista de Monex justifica . :
lo anterior al senalar quél “zi bien dein h? i"&’:S, resp onden
existe un posible recorte en la tasa al optimismo de los
en !"-"[éxim (en marzo) y Estac.los inversionistas”

Unidos, persiste la preocupacion Luls Gonzali

por presiones inflacionarias rela- Franklin Templeton Méxice
cionadas al escenario de comercio “Las elecciones
maritime”. Estohariaqueenel pla- R

node politica monetaria se presen- no generararn

ten cambios si se materializan esos retos en el pfqnc}
temas inflacionarios. : : .

Otro 12.5 por ciento de los en- QECICNICITIO DO
cuestados en el documento de la la fOI'fﬂ lezade la
AMIB dijo que “no” harian mds in- L
versiones, desde el 18.8 por ciento fnﬁgﬁiﬁ
visto en diciembre pasado. Gerente de andlisis de Monex

Jacobo Rodriguez anotd que a
corto plazo los factores de riesgo 'FOCOS
para el mercado mexicano son
externos: el principal es que se Precaucién. E| 31 3% de los parti-
concrete una recesion en Estados cipantes de la Encuesta mantie-
Unidos, lo que afectaria el desem- nen cautela sobre su exposicidn
peio mexicano y ocasionaria un almercado, ante los riesgos
efecto adverso sobre las ganancias inflacionarios que prevalecen,
de las emisoras. “Otro factor rele-
vante son los conflictos geopoliticos Miveles.La probabilidad de que
que vemos en diversasregionesdel la Fed y Banxico comiencena
munda”, sostuvo. bajar las tasas fomenta el animo

Entanto, el experto de Franklin de los inversionistas, asicomo la
Templeton puntualizd que es un fonalezade la economia,
riesgoque los bancos centrales tar-
denen bajar las tasas de interés, un Pesimistas £/ 12 5% delos
rebote en la inflacion o una activi- encuestados contesto que no’”
dad econdmica menos dindmica. tormarian un mayor fiesgo, o gue

OPORTUNIDAD ACCIONARIA implicd una reduccidn desde el
18.8% reportado en diciembre,
(BB = o
venalmarceds
can
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Apuestas a favor

Al incio del ano, el 56.53 por ciento de los analistas consultados por la AMIB
esta dispuesto a incremeantar su exposicion al mercado accionario, su
leciura mas alta en cuatro meses.

En estos momentos, ;Estarias dispuesto a incrementar tu
exposicion al mercado accionario? [% de respuestas)

»Var %
-— = MO
B0 57.1 56.3
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