
El Financiero
Sección: Portada, Economía 
2024-01-30 01:38:31 683 cm

2
Página: 1, 4 1/4

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilización de Obras”, con fundamento en el artículo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los artículos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Protección de la obras

Literarias y Artísticas. EFINFO sólo realiza la presente publicación por así haberlo solicitado el cliente de monitoreo de EFINFO, únicamente con el propósito de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningún fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicación, comunicación pública, reproducción y transmisión pública que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.

Vencon

optimismo
futuroen

elsector
bursátil
mexicano

AMIB. Analistas encuestados advierten
condiciones para aumentar exposición

El sector bursátil mexicano inició
2024 con optimismo.

De acuerdo con la Encuesta Sen-

timiento del Mercado de la Aso-

ciación Mexicana de Instituciones

Bursátiles, 56.3 por ciento de los
inversionistas considera que este

año se presentarán lascondiciones

para incrementar su exposición.
Eloptimismo, destacanexpertos,

es reflejo de que el mercado recu-

peró terreno hay colocaciones

pendientes de emisoras, aspecto
que refleja unbuen momento para
el sector.

Además, "paramuchosel escena-

riode política monetaria implicaría
más recortes en las tasas de inte-

rés, generando más oportunidad
en activos de mayor riesgo, como

el mercadoaccionario".
-Ana Martinez PÁG.

"El escenario de política monetaria

implicaría más recortes tasas,

generando oportunidad en activos

de mayor riesgo"
ROBERTO SOLANO Gerente de Análisis de Monex
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PANORAMA 2024

Inversionistas
venalmercado
accionario con

optimismo
Favorece solidez de la economía mexicana, las expectativas
de una menor inflación recortes en las tasa de interés

Recesión en EU, los

conflictos geopolíticos
recortes tardíos en

tasas, los riesgos
ANA MARTÍNEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

Losparticipantesdel sector bursátil
arrancaron el año con optimismo,
ya que 56.3 por ciento ve que exis-

ten condiciones para incrementar

su exposición, de acuerdo con la
Encuesta Sentimiento delMercado
de laAsociación Mexicanade Insti-
tucionesBursátiles (AMIB) corres-

pondiente enero del presenteaño.

Este resultado es el tercero más
entusiastadel que se tiene registro
para un inicio de año desde que se

creó dicho documento (octubre
2020), ya que en 2021 se registró
elnivelde 62.5 porciento; en 2022

de 66.7porciento; mientrasqueen

2023 permeó la perspectiva nega-
tiva, ya que el nivel estuvo en 37.5

por ciento.
Encomparaciónmensual,elpor-

centajevisto en enero es el mismo

quese obtuvo endiciembredel año

pasado, lamayorcifradesde el57.1

porciento de septiembre.
Roberto Solano, gerente de

análisis de Monex, explicó que el

optimismo es un reflejo de que el

mercado recuperó terreno al cie-

rre de año. Aunado esto, resaltó

que
deemisoras, aspecto que refleja un

buenmomento delmercado.
Además, "para muchos especia-

listas escenariodepolítica mone-

taria podría implicarmás recortes

en las tasas, generando más opor-
tunidad en activosdemayor riesgo,
como elaccionario".

Al respecto,Jacobo Rodríguez,
especialista financierode Roga Ca-

pital, indicóque al cierre de 2023
los mercados accionarios globales
subieron debido que la Fed puso
fin alciclo de alzas en la tasa de re-

ferencia. Dicho optimismo también

se contagió al mercado accionario
local.

Añadió que el mercado mexi-
cano continúa convaluaciones re-

lativamente baratas en relación
otros países emergentesy, aunado

esto, otro factor es la euforia que
se ha generado por el proceso de
relocalización de empresas, mejor
conocido comonearshoring.

Luis Gonzalí, codirector de in-

versiones en FranklinTempleton
México, apuntó que desde el últi-

mo bimestre del 2023 se observó
el optimismo en la renta variable
más que en la fija, ante la baja de
los temoresdeuna posible recesión

que los bancos centrales pronto
podríancomenzar bajarsus tasas.

"Eso es lo que el mercado está

pensando: economía fuerte, infla-
ción controlada, crecimiento por
encima de lo esperado bancos
centrales bajando tasas. Eso es lo

que responde este optimismo",
reiteró.

Hay participantes que ven un

mejor retornopara el mercado ac-

cionario. Por ejemplo, para el IPC

lo ven porarribade los60milpun-
tos Signum Research, Intercam

GrupoFinanciero Bx+; mentiras

que para el índice de BIVA, Apala-
che Análisis lo ve en hasta mil 261

enteros.

Por un lado,Roberto Solanocon-

sideróque el tema de eleccionesde

México mitad de año nogenerará
retos al plano accionario,ya que la
actividad económica del país está
siendo impactada conelgran avan-

ce del consumo.

En cambio, Jacobo Rodríguez
argumentó que sí inyectará ruido

losactivos financierosmexicanos,
"pero seesperan pocassorpresas".
ElIriesgo labajaparececontenido".
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Dehecho, supuntodevista pa-
recería demayor relevancia elpro-
cesoelectoral enEstados Unidos lo

que derivaría en ciertavolatilidad.
Para analistasde Citibanamex,

las elecciones en Estados Unidos
van provocarvarias implicaciones

la renta variable nivel global,
principalmente por la incertidum-
bre deun posible regreso de Donald

Trump la presidencia.
DEMUESTRAN CAUTELA

Delos 17analistasqueparticiparon
en laedicióndeenerode laEncuesta
SentimientodelMercado, 31.3 por
ciento manifestó una posturaneu-

laposibilidad de incrementa

su participación en el sector, desde
un 25porciento delcierrede 2023.

El analista de Monex justificó
lo anterior al señalar que "si bien
existe un posible recorte en la tasa

en México (en marzo) Estados

Unidos, persiste la preocupación
por presiones inflacionarias rela-
cionadas al escenariode comercio
marítimo". Estoharíaque en pla-
no depolítica monetariasepresen-
ten cambios sisematerializanesos

temas inflacionarios.
Otro 12.5 por ciento de los en-

cuestados en el documento de la
AMIB dijo que "no" harían más in-

versiones, desde el 18.8 porciento
visto en diciembre pasado.

Jacobo Rodríguez anotó que
corto plazo los factores de riesgo
para el mercado mexicano son

externos: el principal es que se

concrete una recesión en Estados

Unidos, lo que afectaría el desem-

peño mexicano ocasionaría un

efecto adverso sobre las ganancias
de las emisoras. "Otro factor rele-
vanteson losconflictosgeopolíticos
que vemosen diversas regionesdel

mundo", sostuvo.

En tanto,elexperto deFranklin

Templeton puntualizó que es un

riesgo que losbancoscentrales tar-

den en bajar las tasas de interés, un

rebote en la inflación una activi-
dad económica menosdinámica.

OPORTUNIDAD ACCIONARIA

Otro dato relevante que informó
dicho documento de laAMIB son
las proyecciones para el cierre del
IPCde la BMV yelFTSEde la Bolsa
Institucional deValores (BIVA). La

media para los indicadores se ubi-
có en 59 mil 530 puntos mil 185

enteros, respectivamente.
De cumplirse estospronósticos

implicaría un incremento anual

para elreferencialde laBMVde 3.7

porcientoy de BIVA deapenas0.2

por ciento. Ayer, el IPC terminó en

57 mil 175 puntos FTSE lo hizo
enmil 175 unidades.

"Economía fuerte,
inflación controlada

baja en las tasas

de interés, responden
aloptimismo de los
inversionistas"

Luis Gonzali
Franklin Templeton México

"Las elecciones

no generarán
retos en elplano
accionario por
lafortaleza de la

economía"
Roberto Solano
Gerente de análisis de Monex

FOCOS

Precaución. 31.3% de los parti-
cipantes de la Encuesta mantie-

nen cautela sobre su exposición
al mercado, ante los riesgos
inflacionarios que prevalecen.

Niveles. La probabilidad deque
la Fed Banxico comiencen

bajar las tasas fomenta elánimo

de los inversionistas, así como la

fortaleza de la economía.

Pesimistas. 12.5%de los

encuestados contestó que "no"

tomarían un mayor riesgo, lo que
implicó una reducción desde el

18.8% reportado en diciembre.
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Apuestas favor
Al incio del año, el 56.3 por ciento de los analistas consultados por la AMIB
está dispuesto incrementar su exposición al mercado accionario, su

lectura más alta en cuatro meses.

En estos momentos, ¿Estarías dispuesto incrementar tu

exposición al mercado accionario? (% de respuestas)
Var.

Sí No
57.160.0 56.3

37.5 38.5

31.3

23.1
7.1

12.5
0.0

ENE MAR SEP ENE

2023 2024

Fuente:AMIB


