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Decisión. Mantiene tasas sin cambio

y reitera no tener prisa por recortarlas
La Reserva Federal (Fed) de Estados
Unidos mantuvosin cambios la tasa

de interés de referencia, pero ajustó
al alza sus pronósticos de inflación

para ese país y a la baja los de cre-

cimiento económico, y reconoció
incertidumbre por los cambios en

las políticas implementadas en el

actual gobierno.
El presidente de la Fed, Jerome

Powell, señaló en conferencia que
se observa un panorama económico

incierto, por la coyuntura actual y
enbuena parte por el tema arance-

lario, pero reiteró que no hay prisa
por ajustar la política monetaria.

-Mario Luna/ PÁG. 4

"La inflación ha

empezado a subir.
Puede que haya
un retraso en su

progreso en el

transcurso del año"

JEROME
POWELL
Presidente

de la Fed
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POLÍTICA MONETARIA EN EU

Fedavizoraun
menor avance

delPIBymayor
inflación
Reconoce una mayor incertidumbre en los pronósticos
económicos derivada principalmente por los aranceles

Señala Powell que
la probabilidad de

una recesión aumentó,
pero no es alta

MARIO LUNA

mluna@elfinanciero.com.mx

La Reserva Federal de EstadosUni-
dos (Fed) mantuvo sin cambios la

tasa de interés de referencia, pero
ajustóal alza suspronósticos de in-

flaciónya la baja eldecrecimiento

económico, al mismo tiempo que
reconoció incertidumbrepor los
cambios en las políticas implemen-
tadasen elactualgobierno, particu-
larmente por los aranceles.

El presidente de laFed, Jerome

Powell, señaló en conferencia que
seobserva unpanoramaeconómico

incierto, por la coyuntura actual y
enbuenaparte por tema arance-

lario, pero reiteró quenohayprisa
porajustar lapolíticamonetaria.

"No necesitamos apresurarnos

para ajustar nuestra postura polí-
tica,yestamos bien posicionados
para esperar mayor claridad", dijo,
aunqueseñalóque probablemente
los avances en materia de inflación
se hayan retrasadoporel tema co-

mercial. "Es realmente apropiado
esperar a que haya más claridad.
Los costos de hacerlo, dado que la
economía sigue siendo sólida, son

muybajos", señaló.

Asimismo, indicóquesibien las

probabilidades de recesión han au-

mentado, nosonaltas. "Nohacemos

ese tipo de pronóstico. Si observa-

mos los pronósticos externos, los
analistas generalmentehanaumen-

tado laprobabilidadde unarecesión

ligeramente, pero aún en un nivel
relativamente moderado... ha au-

mentado, pero no es alta", afirmó.
Sobre los aranceles que está lle-

vando acabo elpresidenteTrump,
señalóqueaún esprematurosaber

sus efectos, sobre todo losmás sig-
nificativos. Noobstante,consideró

que en elescenario base, cualquier
aumento en losprecios debido a la

política arancelaria sería transito-

rio.
Destacóque laactividadeconó-

micacontinuóexpandiéndosea un

ritmosólido en elcuarto trimestre

del año pasado, con un aumento

del PIB del 2.3 porciento.
Sin embargo, dijo que indicios

recientes apuntan a una modera-
ción del gasto de losconsumidores
tras el rápido crecimiento obser-
vado en el segundo semestre de

2024,yagregó que las encuestas

de hogaresyempresasindicanuna

mayor incertidumbre sobre laspers-
pectivas económicas.

AJUSTE DE PRONÓSTICOS
La Fed recortóde 2.1 a 1.7porciento

ipronóstico decrecimientopara la
actividad económica en elpresen-
te año, y para 2026y2027 ajustó
la expectativa a la baja, a 1.8 por
ciento, desde 2.0 y 1.9 por ciento,
respectivamente.

Para la inflación, elevó el pro-
nóstico de 2.5 por ciento a 2.7 por

ciento anual, para este 2025, y de
2.1 a2.2porciento para2026; para
2027 semantuvo en2.0porciento,
con base en elíndice deprecios del

gasto de consumo personal.
Los pronósticospara los fondos

federales, con base en el dotplot,
continuaron apuntando dos re-

cortes de 25puntos en el año, para
ubicarse en un rango de 3.75 a 4.0

por ciento, desdeelrangoactualde
4.25 a 4.50 por ciento.

Para analistas de BBVA, la puer-
ta para reanudarelciclo de recortes

a la tasapodría abrirse a finales del
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presenteaño,ymantienensuspro-
nósticos dedos recortes, peroseña-

laron que la incertidumbre es alta.

"Aunque el Comité de Mercado
Abierto de la Fed se mantuvo fiel a
suproyecciónmedia de dos recortes

a la tasa este año, algunos funcio-
narios ahora compartennuestra

opinión de que es improbable una

mayor flexibilización, y seguimos
pensando que los funcionarios de
la Fed subestiman el grado en que
los aranceles podrían impulsar la

inflación", indicó Stephen Brown,
economistajefeadjunto paraAmé-
rica delNorte deCapitalEconomics.

Jim Caron, directorde Inversio-
nes de Morgan Stanley, indicó en

entrevista con medios en EU, que
espera que el tono de la Reserva
Federal cambie en mayo, fecha de
la próxima reunión. "La Fed está

simplemente ensayando porahora,
pero probablemente la situación

será diferente en su próxima reu-

nión de mayo", dijo.
Además de mantenerestable el

tipo de interés oficial, la Fed anun-

cióque reducirá gradualmen sus

tenencias debonosdelTesoro apar-
tir deabril. "Este ritmo más lentode
lareducción cuantitativa debería fa-

vorecer la liquidez en losmercados

financieros",señaló BrockWeimer,
analista de EdwardJones.

BANXICO SEGUIRÁ DESACOPLADO

ParaanalistasdeBanamex, el Ban-

CO de México (Banxico) continuará

desacoplado del ciclo de política
monetaria del banco central esta-

dounidense.
Prevén que a pesarde lapostura

de la Fed hacia mayor cautelay la
estimación de únicamente un par
de recortes de 25puntos este año,
la Junta de Gobierno de Banxico

seguiría adelante con otro recorte

de 50puntos en la reunión de lasi-

guiente semana, vluego recortesde
25 puntos con la tasa cerrando en

7.75 porciento este 2025.

"Ello, sustentado en la mejoría
del panorama inflacionariodeMé-
xico yen que las tasas se ubican en

niveles demasiado restrictivos en

un contexto de desaceleración del

crecimiento, lo cual permite que
continúe una separación respecto a

los movimientos que realice la Fed",
apuntaron en un reporte.

FOCOS

A la expectativa. La Fed indicó

en su anuncio de política mone-

taria que la incertidumbresobre

las perspectivas económicas

aumentó. El Comité, dijo, está

atento a los riesgos para ambas

partes de su doble mandato.

Preparado. Señaló que el

Comité estará dispuesto a ajustar
la orientación de la política
monetaria sisurgen riesgos que

puedanobstaculizarel logro de

sus objetivos.

84%
DE PROBABILIDAD

Asigna el mercado de futuros del

CME, a que la tasa de referencia

siga en su actual rango para mayo.

60%
DE PROBABILIDAD

Apunta el mercado a un recorte

de 25 puntos para junio, y de 10.4%

a un recorte de medio punto.
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'Efecto Trump'
La Reserva Federal ajustó sus pronósticos de crecimiento e inflación para el

presente año y reconoció incertidumbre en las expectativas, principalmente
por las políticas implementadas por la actual administración.

Evolución de los pronósticos del PIB de EU para 2025
Variación porcentual anualizada
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Evolución de los pronósticos de la inflación de EU para 2025
Variación porcentual anual del PCE
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Fuente: Reserva Federal


