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Decision. Mantiene tasas sin cambio

y reitera no tener prisa por recortarlas

LaReservaFederal (Fed) de Estados
Unidos mantuvo sin cambios la tasa
deinterés dereferencia, pero ajusté
al alza sus prondsticos de inflacion
paraese pais y a la baja los de cre-
cimiento economico, y reconocio
incertidumbre por los cambios en
las politicas implementadas en el
actual gobierno.

El presidente de la Fed, Jerome
Powell, sefiald en conferencia que
seobservaun panoramaeconomico
incierto, por la coyuntura actual y
enbuena parte por el tema arance-
lario, peroreiterd que no hay prisa
por ajustar la politica monetaria.
—Mario Luna / PAG. 4

“La inflacion ha
empezado a subir.
Puede que hava

un retraso en su
progreso en el
transcurso del aino”
JEROME 4 .
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POLITICA MONETARIA EN EU

Fed avizoraun
menor avance
delPIBymayo
inflacion

MARIO LUNA
mluna@elfinanciero.com.mx
LaReservaFederal de Estados Uni-
dos (Fed) mantuvo sin cambios la
tasa de interés de referencia, pero
ajusto al alza sus prondsticos de in-
flacién yalabaja el de crecimiento
econdmico, al mismo tiempo que
reconocid incertidumbre por los
cambiosenlas politicasimplemen-
tadasenel actual gobierno, particu-

larmente por los aranceles.

El presidente de la Fed, Jerome
Powell, sefiald en conferencia que
seobserva un panoramaeconémico
incierto, por la coyuntura actual y
en buena parte por el tema arance-
lario, peroreiterd que no hay prisa
por ajustar la politica monetaria.

“No necesitamos apresurarnos
para ajustar nuestra postura poli-
tica, y estamos bien posicionados
paraesperar mayor claridad", dijo,
aunque sefialé que probablemente
los avances en materia de inflacion
se hayan retrasado por el tema co-
mercial. "Es realmente apropiado
esperar a que haya mas claridad.
Los costos de hacerlo, dado que la
economia sigue siendo solida, son
muy bajos", sefialo.

Asimismo, indicé que sibienlas
probabilidades de recesién han au-
mentado, no sonaltas. “Nohacemos
ese tipo de prondstico. Si observa-
mos los prondsticos externos, los
analistas generalmente han aumen-
tadolaprobabilidad de unarecesién
ligeramente, pero atin en un nivel
relativamente moderado... haau-
mentado, pero no es alta”, afirmé.

Sobre losaranceles que estalle-
vandoa cabo el presidente Trump,
sefialé que atin es prematuro saber
sus efectos, sobre todo los mas sig-
nificativos. No obstante, considerd
queenelescenario base, cualquier
aumento en los precios debidoa la
politica arancelaria seria transito-
rio.

Destaco quela actividad econd-
mica continud expandiéndose a un
ritmo solido en el cuarto trimestre
del afio pasado, con un aumento
del PIB del 2.3 por ciento.

Sin embargo, dijo que indicios
recientes apuntan a una modera-
cién del gasto de los consumidores
tras el rapido crecimiento obser-
vado en el segundo semestre de
2024, y agregd que las encuestas
de hogares vempresasindicanuna

mayor incertidumbre sobre las pers-
pectivas economicas.

AJUSTE DE PRONOSTICOS

LaFedrecortdde2.1a1.7 porciento
su pronésticode crecimientoparala
actividad econémica en el presen-
te aflo, y para 2026y 2027 ajusto

la expectativa a la baja, a 1.8 por
ciento, desde 2.0 y 1.9 por ciento,
respectivamente.

Parala inflacidn, elevad el pro-
nostico de 2.5 por ciento a 2.7 por

ciento anual, para este 2025, y de
2.1a2.2porciento para 2026; para
2027 semantuvoen 2.0 por ciento,
conbaseen el indice de precios del
gasto de consumo personal.

Los pronosticos paralos fondos
federales, con base en el dot plot,
continuaron apuntando dos re-
cortesde 25 puntos en el afio, para
ubicarse enunrangode 3.75a4.0
por ciento, desde el rango actual de
4.25 a 4.50 por ciento.

Paraanalistas de BBVA, la puer-
taparareanudarel cicloderecortes

alatasapodria abrirsea finales del
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presente afio, y mantienen sus pro-
nosticos de dosrecortes, pero sefia-
laron quelaincertidumbre esalta.

“Aunque el Comité de Mercado
Abierto de la Fed se mantuvo fiel a
suproyeccion mediade dosrecortes
a la tasa este afio, algunos funcio-
narios ahora comparten nuestra
opinioén de que es improbable una
mayor flexibilizacion, y seguimos
pensando que los funcionarios de
la Fed subestiman el grado en que
los aranceles podrian impulsar la
inflacién”, indicé Stephen Brown,
economista jefe adjunto para Amé-
ricadel Norte de Capital Economics.

Jim Caron, director de Inversio-
nes de Morgan Stanley, indico en
entrevista con medios en EU, que
espera que el tono de la Reserva
Federal cambie en mayo, fecha de
la proxima reunion. “La Fed esta
simplemente ensayando porahora,
pero probablemente la situacion
sera diferente en su proxima reu-
nién de mayo”, dijo.

Ademas de mantener estable el
tipo de interés oficial, la Fed anun-
ci6 quereducira gradualmente sus
tenencias de bonos del Tesoroa par-
tirde abril. “Esteritmomaslento de
lareduccién cuantitativa deberia fa-
vorecer laliquidez enlos mercados
financieros”, sefial Brock Weimer,
analista de Edward Jones.
BANXICO SEGUIRA DESACOPLADO
Para analistas de Banamex, el Ban-
code México (Banxico) continuara
desacoplado del ciclo de politica
monetaria del banco central esta-
dounidense.

Prevénque a pesar dela postura
de la Fed hacia mayor cautela y la
estimacién de iinicamente un par
de recortes de 25 puntos este afio,
la Junta de Gobierno de Banxico
seguirfa adelante con otro recorte
de 50 puntos en la reunién de la si-
guiente semana, y luegorecortesde
25 puntos con la tasa cerrando en
7.75 por ciento este 2025.

“Ello, sustentado en la mejoria
del panorama inflacionario de Mé-
xicoy enquelas tasas se ubican en
niveles demasiado restrictivos en
un contexto de desaceleracion del
crecimiento, lo cual permite que
contintie unaseparaciénrespectoa
los movimientos que realice laFed”,
apuntaron en unreporte.

|- FOCOS

Alaexpectativa.la Fedindico
en su anuncio de politica mone-
taria que la incertidumbre sobre
las perspectivas econémicas
aumento. El Comite, dijo, esta
atento a los riesgos para ambas
partes de su doble mandato.

Preparado. Senalc que el
Comite estara dispuesto a ajustar
la orientacion de la politica
monetaria si surgen riesgos que
puedan obstaculizar el logro de
sus objetivos.

84%

Asigna el mercado de futuros del
CME, a que la tasa de referencia
siga en su actual rango para mayo.

60%

DE |
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Apunta el mercado a un recorte
de 25 puntos para junio, y de 10.4%
a un recorte de medio punto.
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‘Efecto Trump'

La Reserva Federal ajustd sus pronosticos de crecimiento e inflacion para el
presente ano y reconocio incertidumbre en las expectativas, principalmente
por las politicas implementadas por la actual administracion.

Evolucién de los pronésticos del PIB de EU para 2025
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