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Desestimanmercados
amenazade aranceles

Expertos. Tienen la
esperanza de que
Mexico mantenga
tasas preferenciales
pese a los anuncios
de Trump

Contra todo pronéstico, ayer Wall
Street finalizé la jornada con avan-
ces. Peseala advertenciade EUde
imponer aranceles de 30 por ciento
a las importaciones de Méxicoy la
UE a partir del 1 de agosto, los ex-
pertos esperan que los acuerdos
favorezcan al pais.

ElNasdaq avanzd 0.27 por ciento,
mientras el Dow Jones subi6 0.20
por ciento, y el S&P 500, 0.14 por
ciento.

Sin embargo, la BMV cedi 0.41
por cientoy BIVA, 0.36 por ciento.

Eltipo de cambio se coloc en
18.7293 pesos por ddlar, lo que sig-
nificd unadepreciacion de 0.46 por
ciento. Expertos esperan que Méxi-
comantenga tasas preferenciales.
—Valeria Lopez/ PAG. 4

A LA EXPECTATIVA
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Peso tropieza ayer, pero en el ano se aprecia frente a la divisa estadounidense
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bolsas de Nueva York.

Las alzas fueron conducidas por
el Nasdaq, con 0.27 por ciento; le si-
guieron el Dow Jonesyel S&P 500,
con 0.20y 0.14 por ciento.

“Lareaccion moderada del mer-
cadodevalores aladltima seriede
titulares sobre aranceles sugiere
que los inversores pueden estar
volviéndose insensibles a ellos, o
estan decidiendo que el ladrido de
los aranceles probablemente sera
peor que la mordida final”, dijo a
BLOOMBERG, Chris Larkin, en E*-
Trade, de Morgan Stanley.

Koen Hoorelbeke, estratega de
inversiones en Saxo Invested, sefia-
16 que el anuncio de aranceles im-
pactolaconfianza, perolafortaleza

de las tecnologicas y la resiliencia
delascriptomonedasestabilizaron
el apetito por el riesgo.

“Sibien las amenazas del presi-
dente Trump de imponer aranceles
del 30 al 50 por ciento perturbaron
la confianza, el hito de valoraciéon
de4billones de ddlaresde Nvidiay
la fortaleza de los activos digitales
compensaron parte de la presion
geopolitica”, apunto.

Humberto Calzada, economista
en jefe de Rankia LATAM, detalld
quelas amenazas comercialesvan

aseguirincidiendo enlas negocia-
ciones bursdtiles. “A pesar de que
se conoce la retérica de Trump por
parte de los inversionistas, sigue
causando escenarios de volatili-
dad, alo mejor en menor o mayor
medida, pero siempre esas decla-
raciones van a causar un efectoen
elmercado”.

El S&P/BMV IPC de la Bolsa
Mexicanade Valores cedid 0.41 por
ciento, mientrasque el FTSE-BIVA,
dela Bolsa Institucional de Valores,
rest6 0.36 por ciento.

PESO RESISTE EMBATE COMERCIAL
Apostar por la moneda mexicana
ha dado frutos alosinversionistas,
incluso en medio de la guerra co-
mercial de Donald Trump. El peso
ha subido més de 10 por ciento este
afio, superandoalasdivisasdelare-
gi6n, a pesardela caidaregistrada
ayer tras las ultimas noticias sobre
aranceles.

Lasaltastasas deinterés de Mé-
xico y el enfoque moderado de la
presidenta Claudia Sheinbaum ha-
cia Trump han contribuido a atraer
el dinero de los inversionistas que
estanreasignando sus fondos fuera
de Estados Unidos.

Ytras meses derepetidosretra-
sosenlaaplicacién de losaranceles,
los gestoresde fondos se han vuelto
mas complacientes, ysusreacciones
a los nuevos anuncios han sido en
gran medida moderadas, ya que
miranmas alld delasamenazasde
Trump para centrarse en las pers-
pectivas a medio plazo.

“Los mercadossaben como fun-
ciona esto”, sefialo Marco Oviedo,
estratega sénior de XP Investi-
mentos en Sdo Paulo. “El Ginico
riesgo que veo es que si el gobier-
no mexicano no cumple conlo que
Trump quiere en materia de control
de drogas, los aranceles podrian
mantenerse altos por mas tiempo
o las negociaciones quedarian en
ellimbo”.

“El peso se esta comportando
increiblemente bien ante esta si-
tuacion”, afirmd Eric Fine, gestor
de carteras de deuda de mercados
emergentes de Van Eck Associa-
tes. “Esta reaccion tiene muchas
explicaciones, perolas divisas de
losmercados emergentes ylas tasas
de interés han tenido un gran afio
apesar de las noticias dominadas
por los aranceles”.

Ayer la moneda mexicana ligd
una segunda jornada consecutiva
con pérdidas, como parte del ner-
viosismo de los operadores ante las
amenazas comerciales. Los datos
del Banco de Méxicoindicaron que
cerrd en 18.7293 unidades, conuna
depreciacién de 0.46 por ciento.

Alejandro Saldafia, economista
en jefe de Grupo Financiero Bx+,
apunté que se mantiene viva la
expectativa de que México puede
mantener términos comerciales
preferentes al de otrasnacionesen
elmercado estadounidense, apesar
delos tltimos anuncios.

Sin embargo, indicé que el
hecho de que el mercado no esté
dando demasiada importancia a
estas noticias supone el riesgo de
un fuerte ajuste en un futuro, si se
llegan a materializar las amenazas
arancelarias.

SORTEAN COYUNTURA

10.3%

Acumula el peso mexicano fren-

te a la divisa estadounidense en
lo que va del presente afio.
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Acumula en el afic €l principal
indicador de la Bolsa Mexicana
de Valores.
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De analistas esta dispuesto a
elevar su exposicion al mercado
accionario; 26.3% dijo que no.
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Recuento de los daios

El anuncio del gobierno de EU de que impondra aranceles a las importaciones desde México
v a la UE tuvo un impacto moderado en las acciones, el peso mexicano fue de las divisas
emergentes que se vieron afectadas, pero se ha fortalecido frente al dolar desde albril.
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EN EL MERCADO

SE VAN POR LA LIBRE...

La expectativa de que EU alcance acuerdos con sus socios comerciales, antes
del 1de agosto, moderd |a aversion al riesgo entre los inversionistas.
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