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GUERRA DE ARANCELES

Desestimanmercados

amenazadearanceles
Expertos. Tienen la

esperanza de que
México mantenga
tasas preferenciales
pese a los anuncios

de Trump
Contra todo pronóstico, ayerWall

Street finalizó la jornada con avan-

ces. Pese a la advertencia de EU de

imponeraranceles de 30 porciento

a las importaciones de Méxicoy la

UE a partirdel 1 de agosto, los ex-

pertos esperan que los acuerdos

favorezcan al país.
ElNasdaqavanzó 0.27porciento,

mientras el Dow Jones subió 0.20

por ciento, y el S&P 500, 0.14 por
ciento.

Sin embargo, la BMV cedió 0.41

porcientoyBIVA, 0.36 por ciento.

El tipo de cambio se colocó en

18.7293 pesos pordólar, lo que sig-
nificó unadepreciaciónde 0.46 por
ciento. Expertos esperan que Méxi-
co mantenga tasas preferenciales.
-Valeria López / PÁG. 4

A LA EXPECTATIVA

Mercados ignoran
amenazassobre los
aranceles deTrump

Peso tropieza ayer, pero en el año se aprecia frente a la divisa estadounidense

Analistas confían

en que se concreten

acuerdos antes del

primero de agosto
VALERIA LÓPEZ
vlopez@elfinanciero.com.mx

Los mercados accionarios en Wall
Street finalizaron la jornada con

avances, pese a laamenazadel pre-

sidente de Estados Unidos, Donald

Trump, de imponeraranceles de 30

por ciento a las importaciones de
México laUniónEuropea a partir
del primero de agosto.

Favoreció en el ánimo de los
inversionistas la expectativa de

que concreten acuerdos antes de
la fecha acordada, lo que permitió
revertir laspérdidas iniciales en las
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bolsas de NuevaYork.

Las alzas fueronconducidas por
elNasdaq, con 0.27porciento; le si-

guieronelDowJonesy elS&P 500,
con 0.20y0.14 porciento.

"La reacción moderada delmer-

cado devalores a la últimaserie de
titulares sobre aranceles sugiere
que los inversores pueden estar

volviéndose insensibles a ellos, o

están decidiendo que el ladrido de
los aranceles probablemente será

peor que la mordida final", dijo a

BLOOMBERG, Chris Larkin, en E*-

Trade, de Morgan Stanley.
Koen Hoorelbeke, estratega de

inversiones en Saxo Invested, seña-
ló que elanuncio de aranceles im-

pactó laconfianza, pero la fortaleza

de las tecnológicasy la resiliencia

de lascriptomonedas estabilizaron
el apetito por el riesgo.

"Si bien las amenazas del presi-
denteTrump de imponeraranceles
del 30 al 50por cientoperturbaron
la confianza, elhito de valoración

de 4billones de dólares deNvidia
la fortaleza de los activosdigitales
compensaron parte de la presión
geopolítica", apuntó.

HumbertoCalzada, economista

en jefe de RankiaLATAM, detalló

que las amenazas comercialesvan

a seguir incidiendo en las negocia-
ciones bursátiles. "A pesar de que
se conoce la retórica de Trump por
parte de los inversionistas, sigue
causando escenarios de volatili-
dad, a lo mejor en menor o mayor
medida, pero siempre esas decla-
raciones van a causar un efecto en

el mercado".
El S&P/BMV IPC de la Bolsa

Mexicana deValores cedió0.41 por
ciento, mientrasque el FTSE-BIVA,
de la Bolsa Institucional deValores,
restó 0.36por ciento.

PESO RESISTE EMBATE COMERCIAL

Apostar por la moneda mexicana
ha dadofrutos a los inversionistas,
incluso en medio de la guerra co-

mercialde DonaldTrump. El peso
hasubidomás de 10 porciento este

año, superando a las divisasde la re-

gión, apesar de lacaída registrada
ayer tras las últimas noticias sobre
aranceles.

Las altas tasasde interés de Mé-
xico y elenfoque moderado de la

presidenta ClaudiaSheinbaum ha-

ciaTrump hancontribuido a atraer

el dinero de los inversionistas que
están reasignando sus fondos fuera
de Estados Unidos.

Y tras mesesde repetidos retra-

SOS en laaplicaciónde los aranceles,
los gestores de fondos sehanvuelto

más complacientes,ysus reacciones

a los nuevos anuncios han sido en

gran medida moderadas, ya que
miranmás alláde las amenazas de

Trump para centrarse en las pers-
pectivas a medioplazo.

"Los mercados saben cómo fun-
ciona esto", señalóMarco Oviedo,
estratega sénior de XP Investi-

mentos en São Paulo. "El único

riesgo que veo es que si el gobier-
no mexicanono cumple con lo que
Trumpquiere en materiade control
de drogas, los aranceles podrían
mantenerse altos pormás tiempo
o las negociaciones quedarían en

el limbo".
"El pesose está comportando

increíblemente bien ante esta si-

tuación", afirmó EricFine, gestor
de carterasde deuda de mercados

emergentes de Van Eck Associa-

tes. "Esta reacción tiene muchas
explicaciones, pero las divisas de
los mercadosemergentes las tasas

de interés han tenido un gran año

a pesar de las noticias dominadas

por los aranceles".

Ayer la moneda mexicana ligó
una segundajornada consecutiva

con pérdidas, como parte del ner-

viosismode los operadores ante las

amenazascomerciales. Los datos
del BancodeMéxico indicaron que
cerró en 18.7293 unidades,con una

depreciación de 0.46 por ciento.

Alejandro Saldaña, economista

en jefe de Grupo Financiero Bx+,
apuntó que se mantiene viva la

expectativa de que México puede
mantener términos comerciales

preferentes alde otrasnaciones en

elmercado estadounidense, apesar
de los últimos anuncios.

Sin embargo, indicó que el
hecho de que el mercado no esté

dando demasiada importancia a

estas noticias supone el riesgo de
un fuerte ajuste en un futuro, si se

llegan a materializar las amenazas

arancelarias.

SORTEAN COYUNTURA

10.3%
DE AVANCE
Acumula el peso mexicano fren-
te a la divisa estadounidense en

lo que va del presente año.

13.8%
DE GANANCIA
Acumula en el año el principal
indicador de la Bolsa Mexicana

de Valores.

42.1%

DEL TOTAL
De analistas está dispuesto a

elevar su exposición al mercado

accionario; 26.3% dijo que no.
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Recuento de los daños
El anuncio del gobierno de EU de que impondrá aranceles a las importaciones desde México

y a la UE tuvo un impacto moderado en las acciones; el peso mexicano fue de las divisas

emergentes que se vieron afectadas, pero se ha fortalecido frente al dólar desde abril.

Principales bolsas con mayores cambios Dólar interbancario

Variación %, jornada del 14 de julio Cierre diario, en pesos por divisa

-0.80 0.00 0.80 21.200

S&P/TSX Composite (Canadá) 0.65
20.333FTSE 100 (GB) 0.64

Nasdaq Composite [EU] 0.27
19.522Industrial Dow Jones [EU] 0.20

19.240
IBEX-35 (España) 0.19 18.911

S&P 500 (EU) 0.14 18.729

CAC 40 [Francia] -0.27
18.200

Dax [Alemania] -0.39
1ABR 25 ABR 23 MAY 16 JUN JUL

S&P/BMV IPC (México) -0.41

IBovespa (Brasil) -0.65 2025

Fuente: Bloomberg y Banco de México

EN EL MERCADO

SE VAN POR LA LIBRE...
La expectativa de que EU alcance acuerdos con sus socios comerciales, antes

del 1 de agosto, moderó la aversión al riesgo entre los inversionistas.

Principales bolsas con mayores cambios

Variación % jornada del 14 de julio
-0,8 0.0 0.8

S&P/TSX Composite [Canadá] 0.65

FTSE 100 (GB) 0.64

0.42Nikkei 225 (Japón)*

Nasdaq Composite (EU) 0.27

Industrial Dow Jones (EU) 0.20

Shanghai Composite [China]* 0.01

S&P/BMV IPC (México) -0.41

Bovespa (Brasil) -0.65

Fuente: Bloomberg. *Primeras operaciones, jornada del 15 de julio


