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Banxico
baja tasa
ysenala
untono
decautela

Junta de Gobierno. Abre la puerta a
pausar los recortes para vigilar inflacion

La Junta de Gobierno del Banxico
abri6 la posibilidad de pausar sus
recortes de tasas para vigilar fac-
tores que generen presiones infla-
cionarias a partirdel 2026.
Elcambio de guia futuradel ban-
cofueinterpretado porlosanalistas
como una postura mds cautelosa
ante un arranque retador para el
2026 porelalza en el IEPS y1a apli-
cacion de aranceles aimportaciones
de paises sin acuerdo con México.
Ayer, ensultimadecisién de po-
litica monetaria del afio, Banxico
decidié, por mayoria, recortar la
tasa en 25 puntosbase paraubicarla
en 7.0 por ciento. —A. Martinez/PAG.4

“La Junta |

de Gobierno
valorari el
momento de
realizar ajustes
adicionales

a la tasa de
referencia”

BANCO DE MEXICO
Comunicado de la Junta de Gobierno
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Banxicorecortatasa
deinterésyanticipa
cautelapara2026

Revisa al alza los pronosUcos de inflacion general y subyacente de corto plazo

ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx
LaJuntade Gobierno delBancode
Meéxico (Banxico) recortd la tasa
de interés en 25 puntos base para
ubicarlaen 7.0 por ciento. Para 2026
abrid la posibilidad de pausar sus
movimientos para vigilar algunos
factores que pudieran generar pre-

siones inflacionarias.

El cambio en la guia futura del
banco central fue interpretado por
los analistas como una posturamas
cautelosa de laautoridad monetaria
ante un arranque de afio retador
porel alzaen el IEPS a ciertos pro-
ductosyla aplicaciénde arancelesa
importaciones de paises sinacuerdo
comercial con México.

La Junta de Gobierno juzgé
apropiado continuar con el ciclo
dedisminucionesdelatasaderefe-
rencia, encongruenciaconel actual
panorama inflacionario y el grado
de restriccién monetaria que seha
implementado.

En particular, considerd el com-
portamientodel tipode cambio, la
debilidad que ha mostrado la eco-
nomia y los posibles impactos por
ajustes en politicas comerciales a
nivel global.

“La Junta de Gobierno valora-
ra el momento de realizar ajustes
adicionales ala tasa de referencia.
Las acciones que se implementen
serdn talesquela tasa dereferencia
sea congruente, en todo momento,
con la trayectoria requerida para
propiciar la convergencia ordenada
ysostenida de la inflacion generala
lametade 3.0 por cientoenel plazo
previsto”, preciso el comunicado.

Elrecorte fue respaldado porla
gobernadora Victoria Rodriguez

v los subgobernadores Galia Bor-
ja, Gabriel Cuadra y Omar Mejia.
Jonathan Heath busco que la tasa
permaneciera en 7.25 por ciento.

SibienBanxico modificd al alza
sus prondsticos paralainflacién ge-
neralysubyacente enel cortoplazo,
mantuvo su previsién de que con-
verjaalametade3.0porcientoen
eltercer trimestre de 2026; aunque
los riesgos estan sesgados al alza,
estan por debajo de las presiones
vistas entre 2021 y 2024, indicd.

PAUSA MONETARIA

En el primer trimestre de 2026 es-
tédn contemplados dos anuncios de
la decisién de politica monetaria:
el 5 de febrero y el 26 de marzo.
En ambas se espera que Banxico
mantengala tasa sinmovimientos.

Paulina Anciola e Ivan Arias,
analistas de Banamex, expusieron
que se verd una “pausa prudente”
enlosrecortes endichasreuniones
enuncontexto de presiones de pre-
ciosainicios de afio. Unavez que se

verifique que estas son acotadas,
Banxico retomaria los ajustes ala
baja para cerrar en 6.50 por ciento.

Analistas de Banorte indicaron
que los cambios en la guia futura
sugieren que la Junta de Gobierno
preferird brindar unavisién mucho
mads completa de la estrategia que
seguiran para el préximo afno en
el Programa Monetario 2026, que
serd publicado a finales de enero.

El economista para América
Latina de Goldman Sachs, Alber-
to Ramos, sefialé que la pausa se
justificara por el hecho de que la
tasa real ex ante estd cerca del 3.0
porciento, lainflacién subyacente
se ha acelerado yla de servicios se
mantiene altayrigida.

Banamex prevé una pausa en
el primer trimestre del 2026, y ve
margen pararecortes por parte de
Banxico para mayo y junio.

ANALIZARAN PRESIONES FISCALES

Banxico considerd que los ajustes
fiscales previstos para 2026 tendran
efectos transitorios en lainflacién,
aunque vigilara su incidencia en
el indicador. En este sentido, va-
lorard actualizar el prondstico de
inflacién para reflejar de manera
mas precisa los efectos asociados
adichas medidas.

Ramoén de la Rosa, director de
estrategias demercado en Actinver,
destaco que en la primera quince-
nade enero se materializardn los
efectos de los ajustes fiscales y el
incremento al salario minimo en
lainflacion. Conesto, posiblemente
Banxico modificard sus previsiones
y pausara sus recortes.

Entrelosriesgos al alzaparalos
pronosticos de inflacién de Banxico
estdn una depreciacion del peso,
persistencia de la inflacién subya-
cente, presiones de costos, disrup-
ciones por conflictos geopoliticoso
politicas comercialesy afectaciones
climdticas.

CICLO BAJISTA

400

De recortes, acumula la tasa de

referencia desde agosto de 2024

a la fecha.

6.5%

Para 'Ia tasa dé reférencia al
cierre de 2026, y de 2027, medio
punto abajo de su nivel actual.

r. FOCOS

Recortes.0s analistas prevén
una pausaen losrecortes a la
lasa de referenciaen el primer
trimestre de 2026, y estiman dos

recortes en eltranscurso del ano,

paradejarlatasaen6.5%

Economia. Banxico anticipa que
en el cuarto trimestre de 2025

la actividad econdmica se haya
mantenido débil. Sefald que el
entorno deincertidumbrey de
tensiones comerciales continta
implicandoimportantes riesgos
alabaja.
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Valida expectativas

Banxico recortd la tasa de referencia en 25 puntos base,
y fue el cuarto ajuste consecutivo de esta magnitud.
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