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En Primer

Con o sin aranceles, las proyecciones son desalentadoras

L.a OCDE poda
expectativas del

PIB en M¢xico para
¢l cierre del 2025

®Si se logran evitar las tarifas anunciadas por Trump, la economia
creceria apenas 0.1%; si se aplican, el PIB se contraeria 1.3%.

®La economia mundial registrard en el 2025
desaceleracién en su ritmo de crecimiento.

Yolanda Morales
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Para la mayoria de las economias en el mundo, 2025 serd un desdfio, y para México
pinta ain mds complicado, sobre todo si se concreta la politica arancelaria de EU.
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Aranceles contraerian
a la economia de

M¢xico en el 2025 v
el 2026, preve OCDE

® Esfas expectativas consideran que Estados Unidos aplicard
aranceles de 25% a todos los productos procedentes de México y
una represalia de la misma magnitud por parte del gobiemo

Yolanda Morales

yolanda.morales@eleconomisia.mx

aeconomia mexicanaregistrard una

contraccion este afio que se prolon-

gard aun en el 2026, impactada por

los aranceles bilaterales, anticipa-

ron economistas de la Organizacion
parala Cooperacion y el Desarrollo Economicos
(OCDE).

Estas expectativas consideran que Estados
Unidos aplicard aranceles de 25% a todos los
productos procedentes de México y una repre-
salia de la misma magnitud por parte de México.

En este contexto estiman que la economia
mexicana experimentard una contraccion de
1.3% este afio que se pronunciard otro 0.6%
todavia en el 2026. El prondstico para el PIB del
2025 estd muy lejos de 1.2% que proyectaron en
diciembre y mdslejos aun de 1.6% que previeron
parael 2026.

Al interior del Interim Economic Outlook, el
reporte que divulgan cada cuatro meses, para
actualizar sus pronosticos de crecimiento en el
G-20, sostuvieron que “silas medidas de politica
comercial anunciadas persisten, como se supone
en las proyecciones, los nuevos aranceles bilate-
rales aumentardn los ingresos de los gobiernos
que los imponen pero supondrdn un lastre para
la actividad economica mundial, los ingresos y
larecaudacion fiscal regular”.

En el documento pusieron de relieve que ac-
tualmente estos aranceles mds altos se aplican
solo a las importaciones que no estan dentro
del Acuerdo Comercial con Estados Unidos y
Canadd (T-MEC), pero conforme lo dicho por
el presidente de EU, se espera que se apliquen a
todos los productos a principios de abril.

Sibien destacaron que México no ha introdu-
cido cambios especificos en su politica comer-
cial si “ha manifestado su intencion general de
tomar represalias silos aumentos arancelarios
planeados por Estados Unidos se extienden a
mas productos”.

Con T-MEC se matiza la desaceleracion

De acuerdo con los expertos de la OCDE, la in-
certidumbre esperada por el riesgo de que en
cualquier momento se impongan aranceles, re-
trasard las decisiones de gasto y de inversion en
las empresas y consumidores, particularmente
las de largo plazo y en bienes duraderos.

Esto significa que aun sin aranceles, la ame-
naza mantendrd restringido al crecimiento
economico.

Por el contrario, de continuar el escenario
actual de exencion a bienes bajo el Acuerdo Co-
mercial con Estados Unidos y Canadd (T-MEC),
la economia mexicana creceria en 0.1% este ano
yen 0.8% parael 2026.

“Elimpacto de un mayor costo se amplificara
cuando los insumos crucen las fronteras varias
veces y se incurra en aranceles en cada etapa
como ocurrird en el mercado integrado de Ame-
ricadel Norte”, subrayaron.

Este panorama incorpora también el arancel
generalizado en acero y aluminio para todo el
mundo.

Regién de América del Norte,

perdiendo fuerza

Segln el documento, las tres economias de
Ameérica del Norte presentardan una desacele-
racion este ano, impactadas por la reestructura
del comercio mundial.

“Se proyecta una desaceleracion del creci-
miento a medida que entran en vigor los au-
mentos de los aranceles y el impacto negativo
serd particularmente grave en Canadd y México,
dadala mayor apertura comercial, laimportan-

te relacion bilateral que han
tenido con Estados Unidos y
el supuesto de que responde-
rdn plenamente a los aumen-
tos de los aranceles bilaterales
estadounidenses”.

Segun las nuevas previsio-
nes de la OCDE, en un esce-
nario de aranceles y represa-
lias, el crecimiento de Estados

Unidos experimentara una
desaceleracion a 2.2% este
ano v 1.6% en el 2026. Ambos
pronosticos estan debajo de
2.4y 2.1% que proyectaron en
diciembre.

Los expertos de la Organi-
zacion anticipan que Canada
registrariaun avance de 0.7%

en ambos afios que contras-
ta con 2% que previeron al-
canzaria en sus pronosticos
previos.

En el documento explican
que estos efectos se verdn
compensados solo parcial-
mente por el eventual margen
de flexibilizacion de 1a politica
monetaria.

Inflacién, otro factor

a considerar

De acuerdo con los expertos
de la OCDE, si el impacto de
aranceles pega con fuerza en
la actividad economica, la
inflacion tendra menos pre-
siones al alza en las tres eco-

nomias de América del Norte.

Sugirieron que los bancos
centrales se mantengan vi-
gilantes dada la mayor incer-
tidumbre y la posibilidad de
que el aumento de los costos
comerciales genere presiones
salariales y de precios.

En el escenario central, los
expertos de la OCDE antici-

pan que México experimen-

tard una inflacion de 4.4% en
este afio, que es superior en
1.1 puntos a la variacion que
anticiparon en diciembre.
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Desde su perspectiva, serd
hasta el 2026, donde México
conseguird una fluctuacion
mads cerca del objetivo puntual
de 3%, en 3.5%, una variacion
superior en media décima, al
estimado anteriormente. E1
dato mds reciente de inflacion
en México, correspondiente
a febrero fue de 3.77%, lo que
implica que esperan seguird
presionada al alza.

Para Estados Unidos prevén
que la inflacion terminard en
2.8%, siete décimas arriba del
esperado en diciembre y para
€l 2026 anticipan una fluctua-
cion de 2.6%, lejos del 2% ob-
jetivo del banco central.

La OCDE, es una organiza-

cion intergubernamental; un
centro de investigacion eco-
nomica donde los 38 paises
miembros revisan y compar-
ten experiencias sobre las me-
jores politicas para alcanzar
una vida mejor.

La entidad cuenta con 61
anos de experiencia y ha
acompafiado a México desde
1994, cuando se convirtio en
el miembro numero veinti-
cinco. El Secretario General
de la entidad es el funcionario
australiano Mathias Cormann
desde el 2021, quien se convir-
ti6 en el sexto lider en el cargo,
tras el mexicano José Angel
Gurria.

Si el impacto de aranceles
pega con fuerza en la
actividad econdmica, la
inflacién tendrd menos
presiones al alza.

aranceles mas
altos se aplican sélo
a las importaciones

que no estdn dentro
del TMEC, pero
conforme lo dicho
por el presidente de
EU, se espera que
se apliquen a fodos
los productos a
principios de abril.

» OECD

Si las medidas
de politica
comercial
anunciadas
persisten (...)
los nuevos
aranceles
bilaterales
aumentaran
los ingresos de
los ()l)lu nos
(|1u. Ins
imponen pero
supondran
un lastre para
la actividad
c¢conomica
mundial”.

4.4%

INFLACION
esperada para
México al cierre de
este ano.

Ven contraccion

Con o sin aranceles, los economistas
de la OCDE consideran que lo
amenaza llevard o una contraccion en
el crecimiento economico del pais.
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El impacto de

un mayor costfo se
amplificard cuando
los insumos crucen
las fronteras varias
veces Yy se incurra en
aranceles en cada

efapa.
FOTO: REUTERS
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