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A de losdiscursosoptimistas
que circulan en torno al nearsho-

ringya la supuesta "oportunidad
histórica" que atraviesa México

para captar inversión extranjera,
la realidad que reportan quienes
están en contacto directo con los

flujos decapital es otra.

OmarTroncoso, directorgeneral
deKearney México, afirmó que los
inversionistas están en pausa, do-

minados por una mezcla de incer-
tidumbrecomercial, enfriamiento
delconsumo interno,ydesconfian-
za estructural.

"Lo que nos dicen los brokers,
los intermediarios que conectan

compradores con fabricantesmexi-

canos para exportacióna Estados

Unidos, esque enestemomentono

hayproyectos.Todo está detenido
hastaveren qué acaba este tema de

la guerracomercial", afirmó Tron-

cosoenentrevista. La narrativa del

nearshoring como catalizador de
inversiónparecehaberse detenido

justo cuando debía despegar.
Aunque Kearney no emite opi-

niones propias, sucercanía con ac-

tores clave en inversiones lepermite
detectar las señalesdel mercado. La
más visible es el freno en el sector

industrial inmobiliario.

"Enciudades del norte, donde
se esperaba una ocupación total,
hoy vemos espacios industriales
con una ocupación de apenas 90

por ciento, en algunos casos me-

nor", explicóTroncoso. Este freno,
sibienno implica elretirode capital
extranjero, refleja una desacelera-
ción enproyectos fondeadoscon in-

versión nacional, particularment
en desarrollos inmobiliarios para
manufactura y logística.

CONSUMO DÉBIL

Pero el problema vamásallá de lo

externo,yaqueTroncoso identifica
un deterioro palpabledelconsumo

interno, especialmente ensectores

como retailybienes de consumo,

que ha mermado el apetito inver-

sor tanto decapitales locales como

extranjeros.
"Mucha delainversión quesege-

nera en México seorienta a atender
el consumodoméstico. Sieste está

afectado, evidentemente se frena
también la inversión", apuntó.

En un país donde la demanda
interna sido uno de lospilares del
crecimientoeconómico, la pérdida
dedinamismo en este frente repre-
senta una señal preocupante. "No
está siendo unbuen añoparaestas

industrias", resumió eldirectivo.
Sobreel impacto de lasreformas

políticasy judiciales en la percep-
ción de los inversionistas, Tronco-

SO afirmó queelefecto negativo de
medidas como la reforma alPoder
Judicialya fueasimilado por elmer-

cado desde su origen.

"Todo está detenido hasta ver

en qué acaba este tema de

la guerra comercial"

OMAR TRONCOSO
Director de Kearney México


