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Pemex creaagujero en las Eota
finanzaspiblicasde17bdp e

Pemex genera
un boquetede 1./
billones de pesos

El monto es equivalente a un arfio de programas sociales;

expertos afirman que se trata de una quiebra técnica
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Entre 2019 y 2023, las pérdidas que
acumula Petrolecs Mexicanos (Pe-
mex), juntoa las aportaciones de ca-
pital entregadas a la empresa por el
gobiemo, crearon un boquete deun
billén 739 mil millones de pesosen
las finanzas piblicas del pais.
De acuerdo con los tltimos esta-
dos financieros de la petrolera. pu-

blicados la semana pasada, en ese
periodo de cinco afios Pemex repor-
10 una merma por 859 mil 607 mi-
llones de pesos, a lo que se suman
transferencias gubemamentales en
el mismo lapso por 869 mil 490 mi-
llones de pesos.

Ese monto, que no inchuye las re-
ducciones a la carga fiscal de laem-
presa, es equivalente a todo el gasto
programable del gobierno en el sec-
tor social en 2023 v es ieual a dos
veces la inversion fisica productiva
de la administracion publica en to-
do el afio pasado.

Para Miriam Grunstein, acadé-
mica del Centro México de la Uni-
versidad Rice, estos datos dan la -
zona Moody's, agencia que hace ca-
si un mes degrado la calificacion
crediticia de la petrolera.

“Parece que Pemex esta en quie-
bra técnica”, dijo la especialista.
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Ese monto, acumulado de 2019 a 2023, equivale a dos veces la inversion fisica productiva == N
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De 2019 a 2023, las aportaciones de ciones a la empresa productiva mico, incluyendo los salarios y otras se basan en otros aspectos,
capital delgobiernoa Petréleos Me- del Estado por 869 mil 490 mi- prestaciones de todos los buro- y no hay claridad, pero tampoco
xicanos (Pemex) sumadasa las per- llones de pesos. cratas y jubilados, asi como las la hay desde el gobierno sobre la

didas que acumula la empresa
crearon un boquete por un billon
739 mil millones de pesos a las fi-
nanzas publicas del pais.

De acuerdo con los ultimos es-
tados financieros de la petrolera
encabezada por Octavio Romero
Oropeza, dados a conocer la sema-
na pasada, en ese periodo de cinco
afios se registrouna merma por869
mil 607 millones de pesos.

En el mismo lapso, el goblerno
del presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador realizé aporta-

Sin embargo, la afectacion no
toma en cuenta la regulacion fis-
cal mas laxa aprobada para Pe-
mex en cuanto a los derechos de
extraccion y utilidad compartida
que debe pagar.

La cantidad equivale a dos veces
la inversion fisica productiva del
gobierno federal en todo 2023y pa-
ra todas las dreas de la administra-
cion publica.

También es equivalentea todo
el gasto programable del gobier-
no en el sector social o el econe-

contrataciones de esas depen-
dencias englobadas.

Miriam Grunstein, académica
del Centro México de la Rice Uni-
versity, explicd que estos datos
dan la razon a Moody's, agencia
que hace casi un mes hundié to-
davia mas la nota de Pemex en
niveles de bonos basura.

"Parece que Pemex esta en
quiebra técnica. El problema con
las calificadoras es que unas
cambian las calificaciones w

situacion real de Pemex”, dijo. mpml
El pasado 9 de febrero, la ca- C5MLINp
lificadora Moody's rebajé la nota
de Pemex a B3 con perspectiva
negativa debido a que observo I
necesidades de liquidez de la
empresa y por su incapacidad
para incrementar la plataforma i
de produccion.
Sin embargo, el pasado 20 de di-
ciembre, Fitch Ratings, otra de las
grandes agencias crediticias, ajustd
la perspectiva de la nota de Pemex
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Luego de la degradacion por
parte de Moody's, el economista

en jefe de Bank of America para
México y Canada, Carlos Capis-
trin, alerté que la situacion fi-
nanciera de Pemex es el princi-
pal reto fiscal que enfrentard el
proximo gobierno, pues las fi-
nanzas piiblicas seguiran presio-
nadas si se decide seguir inyec-
tando recursos a la petrolera.

Operacitn deficiente

El Instituto Mexicano para la
Competitividad (Imco) sefialéen
suultimoreporte Pemexenlami-
ra que en 2023 la empresa y sus
soclos extrajeron la menor can-
tidad registrada de crudo (sin in-
cluir condensados) para un pe-
rindo gimilar en lng diltimos 13
anos, conun promedio de unmi-
116n 588 mil barriles diarios.

En cuanto a proceso de refina-
cion, la produccion de combus-
toleo representd una tercera par-
te del total de petroliferos por
parte de Pemex en 2023, pese a
inversiones en rehabilitacion.

Y esto sin contar el deterioro
de activos de la petrolera, tanto
en ductos, refinerias y pozos de
extraccidén maduros, lo que en
general ha derivado en riesgos
de trabajo para los propios tra-
bajadores, en accidentes y hasta
derrames. Todo esto haafectado
el pago de deuda, que ya crecid
a 106 mil millones de délares al
cierre de 2023.

Visiones encontradas

El gobierno ha asegurado que como

nes para el pago de deuda, Rome-
ro Oropeza considera que, al estar
dentrodelaadministracion publi-
ca, la petrolera no debe pagar mas
intereses que el mismo gobiemo,
como sucede ahora a causa de las
degradaciones a su nota.

“Por esas razones no compar-
timos la vision de la agencia ca-
lificadora Moody's, que hace
unosdias, conforme ametodolo-
gias y asumiendo esce-
narios inventados, decidio bajar
la calificacion crediticia a Pe-
mex”, asegurd la semana pasada
en conferencia con analistas.

Para Luis Miguel Labardini,
socio de Marcos y Asociados
Consultoria Energética, la califi-
cadora basa su evaluacion en el
supuesto de que el apoyo del go-
bierno es menor que antes, y esa
percepcidn es equivocada.

“El gobierno federal va a man-
tener un apoyo a Pemex, pero el
retraso en el pago a proveedores
esun flanco que se debe atender,
pues es algo de lo que se habla
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mucho, ¥y no parece haber una
reaccion adecuada por parte del
gobierno federal”, destacd.
Con las iniciativas de reforma
anunciadas hace un mes, el go-
bierno busca apoyar a Pemexy a
la CFE para que ya no se conside-
ran empresas productivas, sino
publicas, para otorgarles mis be-
neficios en detrimento de la com-
petencia contra privados, dijo.
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MIRIAM GRUNSTEIN
Académica de la Rice University
“Parece que Pemex esta
en guiebra técnica... no
hay claridad [desde las
calificadoras), pero
tampoco la hay desde el
gobierno sobre la
situacion real de Pemex”
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LUIS MIGUEL LABARDINI
Socio de Marcos y Asoclados
Consultoria Energética

“El gobierno federal va

a mantener un apoyo a
Pemex, pero el retraso
en el pago a proveedores
es un flanco que se
debe atender”

Respaldo oficial

Apartaciones del gobiermo federal redujeron las presiones
¢ enlas cuentas de la petrolera,

Resultado neto de Pemex

- Deuda financiera total
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Existe deterioro de diversos activos de Pemex que no se han tomado en cuenta, lo que ha
afectado el pago de deuda, advierte el Instituto Mexicano para la Competitividad.
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