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Dinero confra
realidad

ZSoberania
energetica?

a necedad de echar dinero bueno al equivale a 1.32 billones de pesos. A pesar * H autor es acodémico de b Fscuel de Go
malo, solo se explica o por una fal de esta inversion masiva, los resuliados es- biemo y Economia de ko Universicod Poname:
ta de conocimiento o per lecura... perados en férminos de rentobilidad y efi- ficana, consullor expeno en lemas econcmicas,
Macraf ciencia no se han materializado, y por si financienos y ok gobieme, disdor fundkadkr o
Hablor de Pemex en el contexto de fuera poco, la consfruccién de la refineria sifo El Comentorio olel Diory conchuclor fiuar clef
la 4T genera infensos debales y preccupa: de Dos Bocas, uno de los proyectos emble- progyoma Woces Unhversitanias,
ciones, sobre todo cuando se anuncian ac- mélicos de este gobiemo, no ha evanzado
ciones como la reciente publicacién por segiin lo planeado. Hoy fenemos una refi-
parte del presidents Lépez Obrador de un neria que no refina noda. Ademas, el posi-
Decreto que condond a Pemex aproxime- volubamldebaﬂpremesrmyorquew
damente 87 mil millones de pesos en im- valor propio, lo que indica una situacidn fi-
puestos que debid pager al fisco durante nanciera precaria.
los pasados meses. Esta accién se suma a Por su parte, la folia de inferés en impul
un total de poco més de 450 mil millones sar la reforma energéfica de 2014 ha limi-
de pesos en apoyos fiscales olorgados por tado kas operunidades de Pemex para au-
el Gebierno Federal a la empresa durante mentar la produccion de crudo y fransferir
la presente administracién. parte del riesgo a inversionistas privados.
Lo que ha mofivade esos apoyos es la Aungue existen empresas privadas que hoy
conviccion del presidente Lopez Obrador contribuyen a la produccién de en
de que Pemex es una palanca de desarro- el pais, aproximadamente 100 mil barriles
llo para México. Sin embarge, la reclided de petrdles diorio, su impacto es limitado
muestra que la empresa no es rentable en en comparacién con el potencial que po-
ningin senfido. La falla de una estrategia dric haberse alcanzado si e hubiera impul
clara y eficaz para aumeniar la exiraccion sado lo implementacion de la reforma,
de crudo y mejorar la eficiencia operativa En esfe contexto, surge la pregunta de si
ha llevado a una situacién donde la empre- se ha logrado la soberania energética que
sa enfrenta graves problemas financienos y fanto se ha promovido, Lo respuesta es no,
operativos. ya que Pemex no produce mas ni de ma-
Los cifras de produccién y eficiencia de nera mds eficiente que en el pasado. Ade-
Pemex estin lejos de ser alentadoras. Las mas, el costo de mantener esta supuesta
refinerios del sistema nocional de refing- soberania energética ha sido considerable-
cidn operan por debajo de su capacidad, menie alio y ne ha generado ningin bene-
la produccidn de pefrélec no alcanza las ficic real.
metas establecidas y la imporacion de go- Para el afic 2024, e espera que el pre-
sclinas sigue aumentando. La agencia cre- supuesio de Pemex sea 3.4 veces mds gran-
dificia Moody's recientemente rebajé la co- de que el de la Universidad MNacional Aw
lificacién de Pemex, sefialando una peor tenoma de México [UMNAM), 2.2 veces
calidad crediticia y un nivel de riesgo ele- mayor que el asignade a la Secretaria de
vado. Aungue el respaldo del gobiemo fe- Comunicaciones para infroestructuray 1.8
deral garantiza el pago de la devda de la weces superior al asignade al sector salud.
empresa, esto no ha sido suficiente para Estas cifras ponen de manifiesic la magni-
mejorar su sitvacion financiera y operativa. tud del gosto piblico destinado a una emv
Comparada con ofras pefroleras globo- presa que, dicho en buen castellano, estd
les, la deuda de Pemex fiene una prima més quebrada y cuyos objefivos operafivas y fi
alia, lo que refleja una mayor percepcién mncmspodnmpomranpq.ielasﬁmrr
de riesgo por parte de los inversionistas. zas piblicos mexicanas en poco fiempo.
Mientras que empresas como Exxoniobil o Pemex representa un gran desafio para
Saudi Arameo fienen primas de riesgo con- México, por ko que se requiere una revision
siderablemente mas bajas, Pemex enfrenta exhaustiva de lo estrategio energélica del
una sifuacidn més desafiante en bos menca pais. Pero, mds interesante es conocer las
dos financieros. propuestas de las condidatas y el candida- =5
El Instituto Mexicano para ka Competitivi- to a la presidencia sobre la empresa pefro- CW

dad IMCO) estima que el total de aporia-
ciones a Pemex entre 2019 y 2023 alean-

za los 70 mil millones de délares, lo que

lera mexicana. Y, oje, hagoe hincapié en la
empresa y no en el sector, porgue finalmen-
te es Pemex quien estd recibiendo grandes
sumas de dinero, que por supuesto se esidn
quitando de seclores tan imporfanies comao
educacidn, salud y sequridad.
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