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Nuevos signos del
frenoneconomico

Debilidad. \Ventas de autos caen en un
bache; inversion y consumo van a pigue

El consumo yla inversidn, indica-
dores clave delademanda interna,
extendieron su debilitamiento en
marzo, confirmando un freno en
la economia mexicana.

Lasexpectativas paralossiguien-
tes meses no son alentadoras, ad-
vierten expertos.

El consumo privado retrocedio
1.3 por ciento anual en marzo, con

lo que ligd 4 meses en contraccioén
yregistré sumayor caida desde fe-
brero de 2021, afectado principal-
mente por las menores comprasde
bienes importados.

Lainversién productiva disminu-
y64.7 por ciento anual en marzo e
hilvand 7 meses consecutivos ala
baja, de acuerdo con el Indicador

Mensual de la Formacién Bruta de

Capital Fijo del INEGL
Otroindicador que muestra una
desaceleracion es la venta de au-
tos. En mayo la comercializacion
de nuevas unidades tuvo una baja
de 0.4 por ciento, pero encadend 2
meses en territorio negativo.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA NACIONAL

Indicadoresclave
revelansignosde
frenoenlaeconomia

Consumo e inversion extienden racha negativa y apuntan a mayor debilitamiento

MARIO LUNA
miuna@elfinanciero.com.mx
Elconsumoylainversion, indicado-
res clave de la economia mexicana,
extendieron su debilitamiento en
marzo y revelaron un freno en la
actividad productiva, ademas, las
expectativas paralos siguientes me-
sesson desalentadoras, de acuerdo

con analistas.

El consumo privado retrocedié
1.3 por ciento anual en marzo, con
lo que sumo cuatro meses en con-
traccién, y registrd lamayor caida
desde febrero de 2021.

Segun los registros del INEGI,
el gasto en bienes y servicios na-
cionalesdisminuyo 0.42 por ciento
anual. En bienes, labaja fue de 0.96
por ciento anual, y en servicios se
reporté un crecimiento de 0.5 por
ciento en marzo. El gasto en bie-
nesimportados cayd 6.1 por ciento
anual, yligd cuatro meses ala baja.

El consumo ha sido impacta-
do por diversos elementos como
la desaceleracion del empleo y la
inflacién, de acuerdo con Arturo
Vieyra, economista en jefe para
Grupo Coppel.

“La desaceleracion significati-
va del empleo durante el primer
trimestre, creandose tinicamente
179 mil nuevos puestos formales,
ademads de que la inflacién gene-
ral, apesar de que se ha mantenido
contenida, pero los precios de los
alimentos siguen creciendo a una
tasa superior al promedio, lo que
erosionael poderadquisitivorealen
los consumidores, en especial delos
sectores mas vulnerables”, indico.

De acuerdo con AlbertoRamos,
economista en jefe paraLatinoamé-
ricade Goldman Sachs, lasexpecta-
tivas para el consumo se mantienen
débiles hacia los préximos meses.

“De cara al futuro, se prevé que
la demanda interna se mantenga
débily enfrente dificultades deriva-
dasdelas tasas de interés internas
atn elevadas, la débil confianza
empresarial, ellastre dela consoli-
dacién fiscal ylas primeras sefiales
de unmercadolaboral formal mas
débil”, indicé.

INVERSION A LA BAJA

En tanto, la inversion productiva
disminuyé 4.7 por ciento anual en
marzo, yligd 7 meses consecutivos
alabaja, de acuerdo con

el Indicador Mensual de
laFormaciénBrutade Ca-

pital Fijo del INEGL.

Sus dos componentes
mostraron retrocesos,
siendo el mas significati-
voelrubrode maquinaria
yequipo, el cual se contra-
jo7.5porcientoanualen
marzo, conlo queligétres
mesesalabaja, ypresento
supeor desempeiio desde diciembre
de 2020, cuando la economia sufria
los efectos de la pandemia.

El gasto en construccién mos-
tré un descenso del 3.1 por ciento
anual, acumulando 8 meses en
contraccion.

Analistas de Banamex prevén
que la inversién seguira desace-
lerandose debido a las modestas
perspectivas de crecimiento del
PIB a mediano plazo, la reduccién
esperada en la inversion publica,
laselevadastasasde interésreales
y los efectos de factores de incerti-
dumbre internos y externos. Para
todoelafio prevénuna caidade 5.5
por ciento.

Jestis Rubio Campos, economis-
tadel Colegio dela Frontera Norte,
explicé quelatendencia alabajade
la inversion refleja una baja con-
fianza por parte de los empresarios.
“Los cambios enlasreglasdel juego
parala seguridad de la inversién
con este régimen actual en el pais,
como la reforma judicial y la ero-
sién de los organismos auténomos,
propician que los empresarios no
estén motivados arealizar mayores
inversiones”, indico.

Eltambién profesor dela Univer-
sidad de Monterrey, indico que el
sector dela construccion residencial
eslo Unico que se podria destacar.
“Elinico motor que atn funciona
eseldelaconstrucciénresidencial,

graciasaladisponibilidad
de fondos prestables con
los que cuenta el sistema
financiero, la perspectiva
de una caida en las tasas
de interés, una vez que la
inflacion se ha ido contro-
landoyla politica moneta-
ria, que ha comenzado a
mostrar clarasintenciones
de relajacion”, dijo.

INDICADORES CiCLICOS
Porotra parte, losindicadores cicli-
cos de la economia local extendie-
ronlatendencianegativa yapuntan
aque el periodo de debilitamiento
se extendera durante los proximos
meses.

El Indicador Coincidente se
ubicé en marzo por debajo de su
tendenciadelargo plazo, por quinto
mes consecutivo, yretrocedié 0.06
puntos, y muestra bajas consecuti-
vas desde agosto de 2023.

Por su parte, el Indicador Ade

de 0.05 por ciento en abril, conlo™
que acumuld 12 meses con retro-
cesos.
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ALTRIMESTRE
Al primer
trimestre la
inversion
acumulo una
bajade 0.6%, la
primera caida
para un mismo
periodo desde
2021.

) FOCOS

Riesgos. Para Banorte, persisten
riesgos para lademanda do-
mestica, con las distorsiones e
incertidumbre derivadas de los
temas comerciales continuando.

Entorno. Monexindico que la
balanza de riesgos se mantiene
alabajaparaelconsumoyla
inversion, aunado al debil dina-
mismo de la economia interna.

Consumo. Banco Base recorto
la expectativa de crecimiento
paraelconsumo en 2025, de
1.2% a 0.0%, tras un avance de
26%en2024.

PREVISIONES DESFAVORABLES

1.0% 5.5%

DE AVANCE DE CAIDA

Estima Banamex que crecera el Presentara la inversion fija bruta
consumo privado en todo el afio,  en todo el afio, segun los pronds-
tras un avance de 2.8% en 2024. ticos del banco.

Indicadaresclave
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Prolongan descenso

La debilidad de la economia nacional se sigue reflejando en la contraccion
del consumo privado, gue extendio su caida por cuarto mes consecutivo,
y en la inversion productiva, que se mantiene en terreno negativo desde
septiembre de 2024.
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