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Nuevos signos del
frenóneconómico

Debilidad. Ventas de autos caen en un

bache; inversión y consumo van a pique
El consumo y la inversión, indica-

dores clave de la demanda interna,
extendieron su debilitamiento en

marzo, confirmando un freno en

la economía mexicana.

Las expectativas para lossiguien-
tes meses no son alentadoras, ad-

vierten expertos.
El consumo privado retrocedió

1.3 por ciento anual en marzo, con

lo que ligó 4 meses en contracción

yregistró su mayor caída desde fe-

brero de 2021, afectado principal-
mente por las menores compras de
bienes importados.

La inversión productiva disminu-

yó 4.7 por ciento anual en marzo e

hilvanó 7 meses consecutivos a la

baja, de acuerdo con el Indicador

Mensual de la Formación Bruta de

Capital Fijo del INEGI.

Otro indicadorquemuestra una

desaceleración es la venta de au-

tos. En mayo la comercialización

de nuevas unidades tuvo una baja
de 0.4 por ciento, pero encadenó 2

meses en territorio negativo.
-M. Luna / F. Navarrete / PÁGS. 4 18

Inversión fija Consumo privado Ventas de autos
Variación % anual Variación % anual Variación % anual

0,0 0,0 8,0 6.0

-0,5 1.9 2.8
1.2
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-4.4 -4.7 -1.1

-1.3 -0.4
-6.1 -5.6

-8,0 -2,0 -6,0 -4.8
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Fuente: INEGI.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA NACIONAL

Indicadores clave

revelansignosde
freno en la economía
Consumo e inversión extienden racha negativa y apuntan a mayor debilitamiento

Advierten analistas
vientos en contra para
la demanda interna

en los siguientes meses

MARIO LUNA

mluna@elfinanciero.com.mx

El consumo) lainversión, indicado-
resclavede laeconomía mexicana,
extendieron su debilitamiento en

marzoy revelaron un freno en la
actividad productiva, además, las

expectativas para lossiguientes me-

ses son desalentadoras, de acuerdo

con analistas.
El consumoprivadoretrocedió

1.3porcientoanualenmarzo, con

lo que sumó cuatro meses en con-

tracción, y registró lamayor caída
desde febrero de 2021.

Según los registros del INEGI,
el gasto en bienesyservicios na-

cionalesdisminuyó0.42porciento
anual. En bienes, labaja fuede0.96

por ciento anual, yen servicios se

reportó un crecimiento de 0.5 por
ciento en marzo. El gasto en bie-
nes importadoscayó6.1 porciento

anual,yligócuatromesesa labaja.
El consumo ha sido impacta-

do pordiversos elementos como

la desaceleración del empleo y la

inflación, de acuerdo con Arturo

Vieyra, economista en jefe para
Grupo Coppel.

"La desaceleraciónsignificati-
va del empleo durante el primer
trimestre, creándose únicamente
179 mil nuevos puestos formales,
además de que la inflación gene-
ral, apesardequese ha mantenido

contenida, pero los precios de los
alimentos siguen creciendo a una

tasa superior al promedio, lo que
erosionael poderadquisitivo real en

losconsumidores, en especialde los
sectores másvulnerables", indicó.

DeacuerdoconAlberto Ramos,
economistaenjefepara Latinoamé-
ricadeGoldmanSachs, las expecta-
tivas para elconsumose mantienen
débiles hacia lospróximos meses.

"De caraal futuro, se prevé que
la demanda interna se mantenga
débil enfrentedificultadesderiva-
das de las tasas de interés internas
aún elevadas, la débil confianza

empresarial,el lastrede laconsoli-
dación fiscaly lasprimerasseñales
de unmercado laboralformalmás

débil", indicó.

INVERSIÓN A LA BAJA

En tanto, la inversión productiva
disminuyó 4.7porcientoanual en

marzo,y ligó7mesesconsecutivos
a la baja, de acuerdo con

el IndicadorMensual de
laFormaciónBruta de Ca-

pital Fijodel INEGI.
Sus dos componentes

mostraron retrocesos,
siendo el más significati-
voe rubrode maquinaria
yequipo, elcual se contra-

jo7.5por cientoanualen

marzo,con loque ligó tres

mesesalabaja,ypresentó
supeor desempeño desdediciembre
de 2020,cuando laeconomíasufría
losefectos de lapandemia.

El gasto en construcción mos-

tró un descenso del 3.1 por ciento

anual, acumulando 8 meses en

contracción.
Analistas de Banamex prevén

que la inversión seguirá desace-
lerándose debido a las modestas

perspectivas de crecimiento del
PIB a mediano plazo, la reducción

esperada en la inversión pública,
las elevadas tasas de interés reales

y los efectos de factores de incerti-
dumbre internos yexternos. Para
todoelaño prevén unacaídade5.5

porciento.

JesúsRubioCampos, economis-
ta delColegio de laFronteraNorte,
explicóque la tendenciaa labajade
la inversión refleja unabajacon-

fianzaporpartede losempresarios.
"Loscambiosen las reglasdeljuego
para la seguridad de la inversión
con este régimenactual en elpaís,
como la reforma judicial y la ero-

sión de losorganismos autónomos,
propician que los empresarios no

esténmotivadosarealizarmayores
inversiones", indicó.

Eltambiénprofesorde laUniver-
sidad de Monterrey, indicó que el
sectorde laconstrucción residencial
es lo único que sepodría destacar.
"El únicomotor que aún funciona
eselde la construcción residencial,

graciasa ladisponibilidad
de fondos prestables con

los que cuenta el sistema

financiero, laperspectiva
de una caída en las tasas

de interés, una vez que la
inflación se ha idocontro-

lando lapolítica moneta-

ria, que ha comenzado a

mostrarclaras intenciones
de relajación", dijo.

INDICADORES CÍCLICOS
Porotra parte, losindicadorescícli-

cos de la economía local extendie-
ron la tendencianegativayapuntan
a queelperiodo de debilitamiento
seextenderá durante lospróximos
meses.

El Indicador Coincidente se

ubicó en marzo por debajo de su

tendenciade largoplazo, porquinto
mesconsecutivo,yretrocedió0.06

puntos,ymuestrabajasconsecuti-

vas desde agosto de 2023.
Por su parte, el IndicadorAde-

lantadopresentóunadisminución
de 0.05 por ciento en abril, con lo

que acumuló 12 meses con retro-

cesos.
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ALTRIMESTRE
Al primer
trimestre la
inversión
acumuló una

baja de 0.6%, la

primera caída

para un mismo

periodo desde
2021.

FOCOS

Riesgos. Para Banorte, persisten
riesgospara la demanda do-

méstica, con las distorsionese

incertidumbre derivadasde los

temas comerciales continuando.

Entorno. Monex indicó que la

balanza de riesgos se mantiene

a la baja para elconsumo la

inversión, aunado al débildina-

mismo de la economía interna.

Consumo.Banco Base recortó

la expectativade crecimiento

para elconsumo en 2025, de
1.2% a 0.0%, tras un avance de

2.6% en 2024.

PREVISIONES DESFAVORABLES

1.0% 5.5%
DE AVANCE DE CAÍDA
Estima Banamex que crecerá el Presentará la inversión fija bruta

consumo privado en todo el año, en todo el año, según los pronós-
tras un avance de 2.8% en 2024. ticos del banco.
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Prolongan descenso
La debilidad de la economía nacional se sigue reflejando en la contracción
del consumo privado, que extendió su caída por cuarto mes consecutivo,
y en la inversión productiva, que se mantiene en terreno negativo desde

septiembre de 2024.

Consumo privado
Variación porcentual anual

8.0

6.3

3.1 3.3

0.4

0.0
-1.3

-2.0

ENE MAR JUL NOV MAR

2024 2025

Formación bruta de capital fijo
Variación porcentual anual

15.0 12.8

9.0

5.1

-1.0
0.0

-4.7

-10.0

ENE MAR JUL NOV MAR

2024 2025

Fuente: INEGI


