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SEXENIO DE AMLO: MUY BAJO

CRECIMIENTO Y ELEVADA INFLACION

Por Rafael Abascal/ Brujula del cambio » 18

BRUJULA DEL CAMBIO

SEXENIO DE AMLO: DEBIL CRECIMIENTO
ECONOMICO ALTA INFLACION

iferentes es-
tudios sobre
la economia
mexicana durante el
sexenio del presidente
Andrés Manuel Lépez
Obrador (AMLO) coin-
ciden en sefialar que se
ubicé muy por debajo
de lo ofrecido, de un Producto Interno Bruto
(PIB) de 3% por afio, pero al promediarlo en
los seis afios >estimando el 2024 en curso<
han llegado a la conclusién de un PIB de 0.7%
o 0.8%, por las diferencias metodoldgicas,
es decir, se tuvo un débil crecimiento econd-
mico; y que en el afo en curso, a mayo, hay
claros indicadores de que se estd desacele-
rando, con revisiones a la baja sobre su cre-
cimiento anual, de 2.2% a 1.8%, conforme al
Citibanamex y Banco de México (Banxico).
También el sexenio se ha caracterizado
por una tendencia al alza de la inflacién ge-
neral, muy por arriba de la meta institucio-
nal de Banxico, los datos publicados por el
Instituto Nacional de Estadistica, Geografia
e Informatica (INEGI), en mayo de 2024 |a in-
flacién general fue de 4.69%, mayor a lo ob-
servado en abril, cuando fue de 4.65% y el
componente no subyacente, mantiene una
trayectoria ascendente, con 6.19%, mayor
gue el mes anterior que se ubicd en 5.54%;
donde en su interior, las frutas y verduras
son las que muestran una mas elevada va-
riacién anual, con un aumento de 18.55%,
elevando el Indice de Precios al Consumi-
dor (IPC), de la canasta basica en 14.9%,
afectado a la poblacién mas desprotegida.
Conforme al informe de la SHCP, hay un
incremento del gasto en el sector publico
del 18.1%, que significa su mayor alza en 24
anos y representan 2 billones 298 mil 710
millones de pesos, impulsado fundamen-
talmente por las erogaciones de las obras
insignia del presidente AMLO, entre las que
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destacan por sus montos, el Tren Maya, el
Tren Urbano CDMX - Toluca, el Proyecto In-
teroceanico y la Refineria Olmeca, en Dos
Bocas, Tabasco, con el propdsito de termi-
narlas antes de que concluya su mandato;
asi como una aceleracién en el gasto de
subsidios y transferencias adelantadas, con
base a la legislacion electoral.

El proceso electoral 2024, el mas grande
de los tiempos modernos, al combinar los
federales y estatales, provocé en si mismo,
un brutal incremento del 51.1% en subsidios
y transferencias, en los primeros cuatro me-
ses del afio; de manera simultanea la SHCP
reporta que los ingresos totales del sector
publico crecieron a un menor ritmo en el
cuatrimestre, con 5.8%, a 2 billones 621 mil
169.6 millones de pesos; lo que podemos
resumir, en que se gastd mas y se tuvieron
menos ingresos.

Es de la mayor importancia resaltar, que
los datos expuesto con anterioridad, dispara-
ron de manera impresionante, el déficit fiscal
a 377 mil 540.8 millones de pesos en los pri-
meros cuatro meses de este afio, desde 59
mil 189.6 millones en igual lapso del 2023, es
decir, el déficit fiscal se multiplicé 6.4 veces.

Con base en la informacién presentada,
podemos afirmar que la economia mexi-
cana en el sexenio de AMLO ha dejado en
el balance una débil productividad y de la
actividad econdmica, asi como una relevan-
te caida en el empleo formal y una elevada
inflacién, de carédcter estructural, donde
no han funcionado la politicas monetarias

aplicadas por Banxico. En arranque de la
economia en el 2018, tuvo un saldo del PIB
negativo, luego viene la pandemia del Co-
vid-19, que generd una crisis muy aguda,
el rebote vino tarde y no tan efectivo, pero
el nivel de recuperacién ha sido minimo y
muy desigual por sectores; donde segun
cifras del INEGI, hasta el cierre del 2023 el
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PIB de México fue de 25.1 billones de pe-

sos y al cierre del 2018 era de 24.6 billones,

lo que muestra un magro crecimiento de

tan sélo 4.0%.

Independientemente de lo que suceda
este afio >solo tenemos estimados, que se
han revisado dos veces a la baja<, el sexenio
de AMLO ha sido el de més débil crecimien-
to desde el de Miguel de la Madrid (1982-
1988) cuando el PIB crecid 3.9%; los estima-
dos del crecimiento promedio del PIB en
el gobierno de AMLO seréd de 1.1%, segin
cifras del Fondo Monetario Internacional
(FMI) y Citibanamex lo calcula en 0.8%, ci-
fras que lo colocan como el més bajo desde
el gobierno de Miguel de la Madrid, es de-
cir, desde hace 36 afios.

Si consideramos las cifras tomando en
cuenta el PIB per capita al primer trimestre
era de 194 mil 895 pesos, por debajo de los
197 mil 361 pesos, que se observo al inicio del
2018; que, para explicar este fendmeno de la
caida del PIB, el FMI, plantea la hipdtesis de:

* “Una de las razones basicas de este
estancamiento es que, a diferencia de
otros paises, el gobierno de AMLO no
hizo practicamente nada para apoyar a
las empresas ni durante la crisis ni para
salir de ella. No hubo una politica publi-
ca para mitigar los efectos de la crisis".
Tomando en consideracion los datos del

empleo formal, tenemos que en noviembre

del 2018 habia 20.5 millones de personas
inscritas en el IMSS y hasta abril de este afio
habia 22.4 millones de personas, lo que sig-
nifica, se han creado Unicamente 1.9 millones
de puestos de trabajo en este lapso, es decir,
en estos 66 meses del gobierno de AMLO,
este dato representa una importante desace-
leracién, en la creacidon de empleos formales;
si hacemos un répido anélisis comparado te-
nemos, que en todo el sexenio de Pefia Nie-

to, se anadieron 4.2 millones de puestos y

con Felipe Calderdn fueron 2.3 millones.

Otra de las caracteristicas negativas en
el sexenio de AMLO, es una alta inflacién,
con mucha resiliencia a bajar, hasta el mo-
mento tenemos una inflacién acumulada de
31.31%, muy por encima de los tres sexe-
nios anteriores; en el anélisis comparado te-
nemos, que en el de Pefia Nieto, la inflacién
acumulada fue de 23.35%; con Calderén fue
de 25.62% y con Fox fue de 27.35%; datos
calculados a los 66 meses de los sexenios.

Por uUltimo y no menos importante, esta
el fuerte incremento de la deuda del sector
publico, que en el actual sexenio de AMLO
se ubicd en 44.8% con relacion al PIB en el
2018 y a 49.7% estimado por la SHCP para
el fin de este afo >sin considerar las deudas
de Pemex y CFE.

REFLEXIONES FINALES

* El sexenio de AMLO: se puede caracte-
rizar por el débil crecimiento econémico
y una alta inflacion general, con fuerte
resiliencia a bajar.

e EIPIB en el 3T sélo aumenté en 0.3% y
la inflacién en mayo fue 4.69% con ten-
dencia al alza, de los Gltimos tres meses
de manera consecutiva y el componente

no subyacente, mantiene una trayectoria
ascendente, con 6.19%, en su interior,
las frutas y verduras son las que tienen
una mas elevada variacién anual, con un
aumento de 18.55%, elevando el IPC, de
la canasta basica en 14.9%, afectado a la
poblacién mas desprotegida.

Repunta 18% el gasto publico, su mayor
alza en 24 anos, impulsado fundamental-
mente por las erogaciones de las obras
insignia del presidente AMLO.

El proceso electoral en si mismo, pro-
vocd un aumento del 51.1% en sub-
sidios y transferencias, para satisfacer
al electorado.

e Sedispard de manera impresionante, el dé-
ficit fiscal a 377 mil 540.8 millones de pesos
en los primeros cuatro meses de este afio.

* Hay una fuerte caida en el emplec formal,
en estos 66 meses del gobierno de AMLO,
donde se han creado Unicamente 1.9 mi-
llones de puestos de trabajo en este lapso.

* Las dependencias que mas incrementa-
ron su gasto anual real fueron: Energia,
con 253.4%, Turismo y Trabajo y Prevision
Social, con 153.4% y 107.5% y el INE con
104.1%, por el proceso electoral 2024.

¢ En el sexenio de AMLO, tenemos el me-
nor crecimiento del PIB, en sélo 4.0% y
el mayor crecimiento de la inflacién acu-
mulada de 31.3%.
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Gasto Total del Sector Piblico
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Esta graﬁca muestra claramente como se disparé el gasto publico total,
en los primeros cuatro meses del aio en curso, en 18.1%. (Fuente: SHCP)
(Grdficas y fotos: Cortesia del autor).
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En esta graﬁca presentamos por orden de importancia a las dependencias
que mas incrementaron su gasto anual real, donde el pﬂmer lugar aparece
Energia, con 253.4%, seguida de Turismo y Trabajo y Prevision Social, con
153.4% y 107.5%, asi como el INE con 104.1%, por el proceso electoral 2024.
(Fuente: SHCP )

Analisis Sexenal PIB e Inflacion

esta por encima de los gobierncs anteriores.
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Fuente: Elaborada con informacion del INEGI

En estas graficas observamos claramente, como en el sexenio de AMLO,
tenemos el menor crecimiento del PIB, en solo 4.0% y el mayor crecimiento
de la inflacién acumulada de 31.3%, con una base de calculo, comparable:
66 meses. (Fuente: INEGI )
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