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BofA:
ccuando
acabara la

incertidumbre
comercial?
Segtin el banco es probable que Estados Unidos siga

utilizando la politica comercial para presionar a
Meéxico con la migracion, seguridad e inversion China

Es poco probable gue |a revision del T-MEC
a mediados del afo elimine la incertidum-
bre comercial de Méxica”, esta es una de las
principales afirmaciones de Bank of America.

En un reporte donde plantea las cinco
preguntas macroeconomicas para Mexico
en 2026, explico qgue su escenario es que el
acuerdo comercial presente solo algunos cambios limitados y
engeneralsemantengan bajos los aranceles estadounidenses,
peroadvirtio que es probable que Estados Unidos siga utilizando
la politica comercial para presionar a México en temas comao la
migracion, seguridad e inversion proveniente de China.

Y abundd gue en la medida que se acerguen las elecciones
intermedias en EU, los riesgos proteccionistas y disputas bila-
terales noresueltas sobre energiay agricultura provocarianuna
volatilidad continua que afectaria las exportaciones, lainversion
yeltipode cambio, con riesgos a la baja si el acuerdo comercial
se cancels, escenario al que BofA asigna una baja probabilidad.

La segunda pregunta es si habra una recuperacion de la
economia. BofA anticipa un crecimiento de 1.2% para 2026, una
mejora respecto al estimado anterior de 1% y de 0.4% en 2025.

Explico queelavance reflejaria uname- ==
norincertidumbre interna a medida que e 5___
avanzan los cambhios constitucionales de m =)
2024, apoyada porla combinacion de po- z
liticas fiscales y monetarias mas flexibles.

Otros factores positivos incluyen un mayor E . E
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crecimientode EU,yelimpulsotemparal de
la CopaMundialdelaFIFA, aunque advirtio
que laposibleruptura del T-MEC o elendu-
recimientodelas condicionesfinancieras
en EU, son riesgos latentes para el crecimiento del pais.
El resto de los cuestionamientos del banco estadounidense
consideran una potencial flexibilizacion de la paolitica fiscal.

<Y LOS PROVEEDORES?

Como balde de aguia frio cayolainformacion gue Permex compartio
stloconlas autoridades financierasde EUde que proveedores y
contratistas tendrdn que esperar hasta ocho afos para recuperar
masde 29 mil millones de pesos en adeudos, asestando un golpe
fatal a Pymes que forman parte de las cadenas de proveeduria
de Pemex, porque wno aguantaran mas tiempo sin recibir sus
pagos carrespondientes. Y por mas que el gobierno federal y 1a
Secretaria de Hacienda hablen de un convenio para liguidarlos
adeudos, larealidad es quesesigue, literal, poteando el compro-
miso financiero, mientras que los proveedores mirancomo México
envia con una justificacion humanitaria grandes cantidades de
petroleo a Cuba, sin recibirun solo peso cuando las prioridades
estdnenelmercadointernoy hay uncompromiso explicitoen el
llamado Plan México para atender aestas unidades economicas
tan relevantes para la economia mexicana.

Por el proceso
electoral de EU
continuardn
presionando
a México
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