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Méxicoy lasorpresa
económica

n distintos círculos eíndices es-
pecializados que se usan para
medir eldesempeño delas eco-

nomías contra las expectativas del merca-
do seevidencia crecientemente una favora-
ble “sorpresa” en los principales indicadores
macroeconómicos de México. Estos índices
sebasan en la comparación entre estimacio-
nes y realidad de componentes tales como
cifras de empleo, producción industrial, ba-
lanza comercialy otros.En elagregado,estas
comparaciones arrojan una economía que

supera a las expectativas que los mercados
pusieron inicialmente en ella.

Una preguntaaquíes¿quétansorpresivoes
estorealmentedadoelentornodepolíticaeco-
nómicaquehemosvistoseguira Méxicoduran-
telosúltimosaños? En realidad,notanto.

El productointernobruto(PIB) hilayaocho
trimestres consecutivos de crecimiento: en
elprimero de2023 seregistróun incremento
anualizado de 3.67%. Con base en ello,las ex-
pectativas de su evolución para 2023 han si-
dorevisadasalalzademanerageneralizada:el
Fondo Monetario InternacionalMD subiósu
pronósticode1.8a2.6%,laOCDE de1.6a2.6%y
Banortedela 2.7%,mientrasqueenlaencuesta
deBancodeMéxicosubióde0.9a2.5%y enlade
Citibanamexde0.9a2.7%.

Una de las variables explicativas de lo an-
terior es el consumo privado, que aumentó
en mayo 3.93% anual, por encima del creci-
miento del PIB. Este resultado no puede ex-
plicarse sin lafortalezadeun mercado labo-
ral que ha presentado un alza sostenida de
24% real en los salarios base de cotización
reportados al IMSS entre mayo de 2021 yju-
lio de 2023 y ello,a su vez, no es gratuito ni
coincidencia. Es producto del aumento en
el salario mínimo, el abatimiento de la sub-
contratación y una creciente eficiencia en

lafiscalización delpropio IMSS, como lo ha
reportado Zoé Robledo, su director general.

Labalanza comercialhapresentadosuperá-
vitsde309 y 112millonesdedólaresparamayoy
junio,respectivamente,y desdejulioMéxico se
colocó porprimeravezenlahistoriacomo elpri-
merexportadora EU,superandoaChina.

Todo loanteriorson soloalgunoselementos,
entremuchos otros que elespaciono me per-
mite incluir hoy,pero quedan indicios deque
quizáelbuen desempeñoeconómicomexica-
no resulta sorpresivo solo si las expectativas
iniciales sebasaron más en prejuicios que en
una observaciónpuntual delarealidad.

Alfapositivo
Esta semana elpresidente López Obrador
anunció que Zoé Robledo decidió no con-
tender por Chiapas, apesar de encabezar las
encuestas,para consolidar elproyecto IMSS
Bienestar.Zoé pone demanifiesto algo rara
vezvisto: laprioridad delas causas por enci-
ma delegítimas aspiraciones personales.

Quiero aprovechar esta primera entrega
de Punto de Equilibrio para agradecer aMI-
LENIO Diario su invitación a colaborartodos
los miércoles con esteespacio donde comen-
tarésobreeconomía,finanzas,inversionesy,
devezencuando,algúntemavariopinto.


