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Méxicoy la sorpresa

economica

ndistintos circulos e indices es-
pecializados que se usan para
medirel desempefiode laseco-
nomias contra las expectativas del merca-
do se evidencia crecientemente una favora-
ble “sorpresa”enlos principales indicadores
macroecondmicos de México, Estos indices
se basan en la comparacion entre estimacio-
nes yrealidad de componentes tales como
cifras de empleo, produccion industrial, ba-
lanza comercial y otros. En el agregado, estas
comparaciones arrojan una economia que

supera a las expectativas que los mercados
pusieron inicialmente enella.

Una preguntaaqui eséqué tan sorpresivoes
estorealmente dadoelentorno de politicaeco-
nomicaque hemosvistoseguiraMéxico duran-
telosultimos anos? Enrealidad, no tanto,

El producto interno bruto (PIB) hilaya ocho
trimestres consecutivos de crecimiento: en
elprimero de 2023 se registrd un incremento
anualizado de 3.67%. Con base en ello, las ex-
pectativas de su evolucién para 2023 han si-
dorevisadas al alzademanerageneralizada: el
FondoMonetario Internacional (FMI) subidsu
pronosticode1.8a2.6%,laOCDEdel.6a2.6%y
Banortedela?2.7%, mientrasqueenlaencuesta
deBancode Méxicosubiode0.9a2.5%yenlade
Citibanamexde 0.9a2.7%.

Unade las variables explicativas deloan-
terior es el consumo privado, que aumento
en mayo 3.93% anual, por encima del creci-
miento del PIB. Este resultado no puede ex-
plicarse sin la fortaleza de un mercado labo-
ral que ha presentado un alza sostenida de
249 real en los salarios base de cotizacidn
reportadosal IMSS entre mayo de 2021 yju-
lio de 2023 y ello, a suvez, no es gratuito ni
coincidencia. Es producto del aumento en
el salario minimo, el abatimiento de la sub-
contratacion y una creciente eficiencia en

la fiscalizacion del propio IMSS, comolo ha
reportado Zoé Robledo, su director general.
Labalanza comercialhapresentado supera-
vitsde 309 y112millonesdedolaresparamayoy
junio, respectivamente, ydesde julio México se
coloco porprimeravezenlahistoriacomoel pri-
merexportadoraEU superandoaChina.
Todoloanteriorsonsoloalgunoselementos,
entre muchos otros que el espacio no me per-
mite incluir hoy, pero que dan indicios de que
quiza el buen desempefio econdmico mexica-
no resulta sorpresivo solo si las expectativas
iniciales se basaron mas en prejuicios que en
unaobservacion puntual dela realidad.

Alfa positivo
Esta semana el presidente Lépez Obrador
anuncid que Zoé Robledo decidid no con-
tender por Chiapas, a pesar de encabezar las
encuestas, para consolidar el proyecto IMSS
Bienestar. Zoé pone de manifiesto algo rara
vez visto: la prioridad de las causas por enci-
made legitimas aspiraciones personales.
Quiero aprovechar esta primera entrega
de Punto de Equilibrio para agradecera MI-
LENIO Diariosuinvitacion acolaborar todos
los miércoles con este espacio donde comen-
taré sobre economia, finanzas, inversionesy,
devezen cuando, algiin tema variopinto, s
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