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En Primer

Resiliencia del sector exportador, clave para la mejoria

OCDE sube a 0.8%
proveccion del PIB
de México; alerta

riesgo de inflacion

® A nivel mundial, mejora expectativa del crecimiento, a 3.2%;
prevé que la inflacién en México llegue a 4.2% al cierre del 2025.

®Para lograr PIB de 1% en 2025, el crecimiento Yolando Mores
en el Il Sem. tendria que ser de 1.4%: Julio Ruiz. otics. 45

En la encuesta de Citi a especialistas, el pronéstico de crecimiento de la economia
mexicana en este aiio se ubicé en 0.5%, el mismo nivel promedio del Gltimo sondeo.
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inflacion seria mayor, de 4.2% anval
OCDE mejora a

0.8% pronostico

de crecimiento
para M¢éxico

Yolanda Mercles

‘moales@eleconomisto. mx

xpertos de la Organizacion para la Coo-

peracion y el Desarrollo Econémicos

(OCDE) revisaron al alza su prondstico

de crecimiento para el Producto Inter-

no Bruto (PIB) de México para este v
el proximo ano, al considerar la resiliencia de las
exportaciones.

Alinterior del reporte semestral donde actualizan
sus expectativas de crecimiento, el Interim Report,
estimaron que la economia mexicana alcanzard este
afio un crecimiento de 0.8 por ciento.

Este pronostico de la entidad, se encuentra arriba
del 0.4% que ellos mismos pronosticaron en junio
y sigue alejdndose del fantasma de una contrac-
cidén econdmica como la que previeron en marzo,
cuando esperaban una recesion de 1.3% para todo
elafo 2025.

Segtin las estimaciones revisadas de la OCDE, la
inflacion en México registrard una variacion anual
de 4.2%, que incorpora un ajuste al alza sobre su
prondstico anterior, que estaba en 3.4 por ciento.

Sibien no ofrecieron mayores detalles por el caso
especifico de México, si explicaron que a nivel gene-
ral “los efectos completos de los aumentos arancela-
rios atinno se hansentido (...) pero se estin haciendo
cada vez mds visibles en las decisiones de gasto, los
mercados laborales y los precios al consumidor”.

En el andlisis proyectaron que las economias
emergentes como Brasil, México y Turquia segui-
rdn reduciendo las tasas de interés a medida que se
moderen las presiones inflacionarias.

Consignaron, sin referirse en especifico a algin
pais, que “los acuerdos para aliviar las tensiones
comerciales y reducir las barreras comerciales exis-
tentes, asi como unas politicas comerciales claras
y transparentes, mejorarian la certidumbre poli-
tica y fortalecerian las perspectivas de inversion y
crecimiento”.

Para el 2026, crecimiento

de 1.3 con inflacion

Los expertos de la OCDE también revisaron al alza
st expectativa de crecimiento para México de cara
al 2026, anticipan un crecimiento del PIB de 1.3%;
una tasa que incorpora una correccion de 0.2 puntos
desde 1.1% que proyectaron en junio.

Losexpertos de la OCDE no dieron detalles espe-
cificos sobre su nueva prevision para la economia
mexicana.

® Sefialan que los efectos
completos de los aranceles no

se han senfido, aungue se estan
haciendo cada vez mds evidentes
en las decisiones de gasio

Para la inflacién, proyectan que observard una
fluctuacion de 3.6%, que también incorpora una
revision al alza sobre el prondstico que tenian en
junio, de 3.2 por ciento.

Estosignifica que enla OCDE también descartan
que la inflacion llegard al objetivo puntual de 3%
como el que espera el Banco de México para el tercer
trimestre del préximo ano.

A nivel general, explicaron en el documento que
“persisten riesgos significativos para las perspec-
tivas econdémicas como nuevos aumentos en los
aranceles bilaterales, un resurgimiento de las pre-
siones inflacionarias, una mayor preocupacion por
los riesgos fiscales o una revalorizacion sustancial
de los riesgos en mercados financieros que podrian
reducir el crecimiento economico en relacion con el
escenario base”.

Los mads pesimistas
Con la correccién en el estimado de la OCDE, su-

man dos organismos internacionales que revisaron
al alza su pronostico de crecimiento para México.

El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) elevé su proyec-
cién de 0.2% que tenfa en julio
al1% que pronostica hoy.
Cabe destacar que ambos
organismos fueron los tinicos
que coincidieron en proyec-
tar una contraccion para la
economia ante el incierto pa-
norama que abrian los aran-
celes de Estados Unidos y la
eventual revision al acuerdo
comercial, el llamado T-MEC.
La OCDE proyecté en una
primera oportunidad, en mar-
70 de este afo, que la economia
mexicanaentrariaenunarece-
sién que llevaria al PIB a regis-
trar una caidade1.3 por ciento.

Mientras el FMI anticipo
en abril, que el PIB mexica-
no experimentaria una con-
traccién mas moderada, de
0.3%, segln sus previsiones
incorporadas en el reporte
semestral, el World Economic
Outlook (WEO, por susiglaen
inglés).

La nueva prevision de cre-
cimiento que tiene la orga-
nizacion liderada por el fun-
cionario australiano Mathias
Cormann, es inferior al punto
medio del supuesto revisado
por el gobierno federal, que
es de 1% puntual con un ran-
goque vade 0.5% a 1.5 por
ciento.

Estados Unidos en la
ecuacion

La informacion contenida en
el Interim, consigna que la
economia de Estados Unidos
registrard un crecimiento de
1.8% este afio, que es mayor al
1.6% estimado en junio.

Cabe recordar que Estados
Unidos es el mercado que con-
centra poco mds de 80% de las
exportaciones de México y que
México se ha convertido este
afio en el principal proveedor
de aquel pais.

Segtin el analisis, lasempre-
sasutilizaron susinventariosy
absorbieron el impacto inicial
de aranceles mds altos asi como

los aplazamientos de la entrada
en operacion de los impuestos
a las importaciones, lo que a
Su vez amortiguo el impacto
de este endurecimiento de las
condiciones comerciales.

Para el proximo ano, los ex-
pertos de la OCDE anticipan
que la primera economia del
mundo registrard un creci-
miento mas modetrado, de1.5%
que es similar al esperado por
ellos mismos en mavo.
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Para la inflacion de Estados
Unidos prevén terminard este
afo en 2.7%, que es inferior en
cinco décimas de punto al es-
timado anterior; y para el 2026
anticipan una fluctuacion de
3%, que estd arriba de 3.2%
estimado hace tres meses. En
ambos casos, la prevision estd
lejos de 2% objetivo de suban-
cocentral.

Panorama mundial con
descalabro chino

Los expertos de 1a OCDE anti-
cipan que la economia mundial
registrard un crecimiento de
3.2% para este ano, que es su-
perior a 2.9% proyectado por

ellos en junio.

Y para el proximo afio anti-
cipan que el PIB global expe-
rimentard una desaceleracion
que le llevaria a crecer a un
ritmo de 2.9%, similar al esti-
mado por ellos hace tres meses.

Segtin la informacion verti-
da en el documento, “los paises
deben encontrar maneras de
cooperar en el sistema comer-
cial mundial y trabajar juntos
para que las politicas comer-
ciales sean mds predecibles”.

Para China, que ha sido el
polo contrario de Estados Uni-
dosenla guerra comercial, an-
ticipanun crecimiento de 4.9%
para este afio, que es mayor a
4.7% que esperaban en junio.

Y para el préximo ano pro-
yectaron un avance de 4.4%
desde 4.3% estimado hace
un trimestre. En ambos casos
es un desempeno inferior a
5.5% que alcanzo su PIB el afno
pasado.

Este deterioro en el pano-
rama econémico del gigante
asidtico resulta de la concen-
tracién anticipada de las ex-
portaciones, la imposicion de
aranceles a sus importaciones
yla disminucion del apoyo fis-
calasusindustrias.

La OCDE, es un centro de
investigacion econémica don-
de los 38 paises miembros re-
visany comparten experien-
cias sobre las mejores politicas
paraalcanzar una vida mejor.

Tiene 61 afios de experien-
cia y ha acompanado a México
desde 1994, cuando se con-
virtio en el miembro nitmero
veinticinco. México fue la pri-
mera economia emergente de
Latinoameérica que se integré a
la Organizacion, cuya sede se
encuentra en Paris.
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Persisten ries-
gos significa
tivos para las
perspectivas
economicas co-
110 NUEVOS aul
mentos en los
aranceles bila-
terales, unre
surgimiento de
las presiones
inflacionarias”.

FMI

Con la correc-
cidn en el esti-
mado de la
OCDE, suman
dos organismos
internacionales
que revisaron
al alza su pro-
néstico de cre-
cimiento para
México. El FMI
elevé su proyec-
cién de 0.2%
que tenia en
julio a 1% que
pronostica hoy.
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POR CIENTO
creceria la
sconomia mundial
esle afio, segln la
OCDE.
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fl Corrigen previsiones

En el reporte semestral de la organizacién se ve un ajuste al alza en los prondst
de la mayorfa de las ecenomias que forman parte del grupo.
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