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PESOSY CONTRAPESOS

¿CRISIS ECONÓMICA? (2/2)

POR ARTURO DAMMARNAL

E In términos anuales, durante el primer
del año, laeconomíamexica-

nacreció 0.6% (dos años antes creció 3.9%

yun año antes 1.8%). Según elpromedio de

las 44 respuestas recibidaspor el Banco de

Méxicoen la encuestademayoa los econo-

mistasdelsectorprivado,duranteel segun-
do trimestre elcrecimiento podría ser me-

nos0.30% (en2023 fuemás3.6% yen2024

más 1.2%), y a lo largo del tercero podría
sermenos 0.41% (dos años antes, en 2023,
fue más 3.5%, un año antes, en 2024, fue

1.5%), con lo cual sumaríamos dos trimes-

tres consecutivos decrecimientonegativo,
y por lo tanto de recesión, definida como

dos trimestressucesivos de decrecimiento.
Lo más probable es que la economía mexicana enfrenteuna rece-

sión, lo cual no quiere decir quenecesariamente vaya a enfrentar

una crisis económica, sobre todo siporello entendemos recesión

más fuerte repunteen la inflación, más fuertedepreciación delpeso
frentealdólar, más fuerteaumento en las tasas de interés,comosu-

cediópor últimavez, consecuencia del tristementecélebreerror de

diciembre de 1994, en 1995.

En 1994 la economíacreció4.4%, en 1995 decreció 6.1%. En 1994

la inflación fue 7.1%, en 1995 fue 52.0% (fuerte repunte). Al cierre

de 1994 el tipode cambio fue $4.94 por dólar, al cierre de 1995 fue

$7.64 (fuerte depreciación).Porúltimo,al final de 1994 la tasade in-

terés (Cetes 128 días), fue 18.51%, al finalde 1995 fue 48.62% (fuerte
aumento).

¿Qué tuvimos en 1995?Una crisis económica: recesión más fuer-

te repunteen la inflación,más fuerte repunteen el tipode cambio

peso dólar,más fuerte repunte en las tasas de interés. ¿Qué se es-

pera para2025? ¿Crisiseconómica?

Nuevamente, según elpromedio de las 44 respuestas recibidas

por el Banco de México en la encuesta de mayoa los economistas
delsectorprivado, en2025 la economíapodría crecer0.08%,menos

queel1.23% del 2024.En 2025 la inflación podría ser3.97%, menor

queel4.21% del 2004. En2025 el tipo de cambio podría ser,al final

del año, de$20.43por dólar,por debajode los $20.79 del 2024. Por

último, en 2025 la tasa de interés (Cetesa28días), podría ser, al tér-

mino del año, 7.63%, por debajo del 10.04%del 2024.

De cumplirse las expectativasde los economistas encuestados

porel Banco de México, en2025 tendremos, (i) menorcrecimien-

to conprobable recesióndurante elsegundo y tercer trimestre; (ii)
menor inflación: (iii) apreciación del peso frenteal dólar; (iv) reduc-

ción en la tasa de interés. De loscuatro elementosque formanuna

crisis económica (recesión, fuerte repunte en la inflación, fuerte

depreciación del peso frente aldólar, fuerte aumento en las tasas

de interés), es probablequeen este2025 solamente tengamos uno:

menorcrecimientocon alta probabilidad de recesión a lo largo del

segundo y tercer trimestre, isiemprey cuando se cumplan las ex-

pectativas de los economistas encuestados!

Québueno que noenfrentemosuna crisiseconómica, quémalo

que encaremos un menor crecimiento, con probabilidades de rece-

sión, porque ello significa menorproducción debienesy servicios,
menorcreación de empleosy menorgeneración de ingresos y, por
lo tanto, menos oportunidades de mayorbienestar, que debe serel

resultadode laageneración personalde ingreso pormediodel trabajo,
no de la redistribución gubernamental del mismo.
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