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Rotoplas v su potencial
recuperacion en 2025

n particular, Bebbia, su plataforma de purificacion de agua bajo un modelo de
suscripcién mensual ha registrado un incremento significativo en su base de clientes,
compifiendo directamente con el consumo de agua embotellada

Rotoplas ha sido una de las emisoras
mds afectadas en el precio de su accion
durante los Oltimos trimesires. Los resul-
tados recientes han sido impactados
principalmente por las operaciones que
mantiene en Argenrinu, un mercado que
atraviesa actualmente por una complica-
da situacién econdmica.

La devaluacién del peso argentino ha
sido un factor determinante, provocando
una caida significativa en los ingresos y
mdrgenes de la empresa, afectando su
rentabilidad de manera considerable. En
2023, el segmento argentino representd
el 32% de los ingresos consolidados de
la emisora, mientras que actualmente su
participacién ha disminuido al 21 por
ciento.

Aungue la situacién econémica en
Argentina no ha mejorado de manera
sustancial, nuestra perspectfiva para esfe
afo es mds optimista en comparacion
con las expectativas previas.

Si bien aun no se evidencia una re-
cuperacién significativa en el sector de
la construccién —muy vinculado a los
ingresos de Rotoplas—, se observan
avances importantes en otros indica-
dores econdémicos clave. Prevemos un
repunte de este sector hacia la segunda
mitad del afio.

Ademds, es fundamental destacar
el sélido crecimiento del segmento de
servicios, que se perfila como uno de
los principales impulsores de ingresos
para Rotoplas en el corto plazo, con una
proyeccién relevante hacia 2026.

En particular, Bebbia, su plataforma
de purificacién de agua bajo un modelo
de suscripcién mensual ha registrado un
incremento significativo en su base de

clientes, compitiendo directamente con
el consumo de agua emboiellada.

Este segmento ha logrado para Roto-
plas una penetracién relevante en el sec-
tor institucional, estableciendo acuerdos

con sucursales bancarias, asi cono con
cadenas de fiendas de ropa, reforzado
sU expansion.

Al operar bajo un esquema de sus-
cripcién, Bebbia no solo permite a la
emisora generar un flujo de ingresos
mds estable y menos sujeto a la estacio-
nalidad, sino que fambién contribuye
a la mejora en los mérgenes de renta-
bilidad, consolidéndose como un pilar
clave en la estrategia de crecimiento
de Rotoplas.

Por ofro lado, se espera una mejoria
en el segmento de productos durante
este afio, impulsada por una tempora-
da de calor relevante, lo que tradicio-
nalmente incrementa la demanda de
soluciones de almacenamiento de agua.

Anticipamos un crecimiento en Mé-
xico para el sector de la construccion,
favorecido por las politicas piblicas del
gobierno enfocadas en la construccién

de viviendas de interés social a través
del Infonavit, que tiene como objetivo
edificar 1 millén de viviendas sociales
durante este sexenio.

Este dinamismo en la consiruccién
podria contribuir a una recuperacion y
expansion en la demanda de productos
de almacenamiento de agua.

Un aspecto que considerar fue la de-
cisién de la administracién de eliminar
la guia de resultados para 2025, lo que
generd cierta incertidumbre entre los
inversionistas; sin embargo, entendemos
que la recuperacién en Argentina es un
factor dificil de prever a corto plazo,
dada la volatilidad econdmica y los retos
que enfrenta el pais.

Esta incertidumbre pudo haber influi-
do en la decisién de la administracién
de no emitir proyecciones hasta contar
con mayor claridad sobre la evolucién
de dicha regién.

En conclusidn, si bien atn es necesa-

rio monitorear la evolucién del sector de
la construccién en Argenting, la empresa
presenta una perspectiva mds opfimista
para este ano.

Esto se debe al crecimiento de su seg-
mento de servicios, particularmente con
Bebbia, que se perfila como un motor
clave de ingresos hacia 2026. Ademds,
se espera una mejora en el segmento de
productos gracias a una temporada de
calor més intensa y a la recuperacion
de la demanda en el sector de la cons-
truccién en México, impulsada por las
politicas publicas de vivienda social.

Con estos factores, la accién de Roto-
plas podria lograr un punto de inflexién
en el corto plazo, con un claro potencial
de expansién a mediano y largo plazo.
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