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A punto de superar a China en saldo de balanza comercial

M¢xico alcanzo
superavit récord
con EU en 2025,
con 196,913 mdd

®En el dltimo afio, el saldo a favor de México crecié 14.8% y se
afianzé como el primer socio comercial de Estados Unidos.

® México desplazé a Canadé como el principal
destino de las exportaciones estadounidenses.
Roberlo Morales
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Alcanzé 196,913 mdd|
Mcxico logra
superavit
comercial
récord con EU

® Nuestro pais se enfila a rebasar
este afio a China como el pais que
detenta el mayor soldo comercial
posifivo con ersocio norteamericano

Roberto Morales
roberto.morales@eleconomista.mx

éxico alcanzd en el 2025 un supe-

ravit comercial récord con Estados

Unidos y seenfilaasuperar aChina

en el saldo favorable que cada uno

alcanzaen su comercio de produc-
tos con ese pais, considerando los resultados y la
tendenciaen 2025

Porun lado, el superavit respectivo de China cayd
31.6% en comparacion con 2024, a 202,071 millones
deddlares, continuando como el masalto entre todos
los socios comerciales de Estados Unidos.

Asuvez, el saldo positivo correspondiente de Mé-
xicofue de 196,913 millones de dolares, equivalente a
un alza interanual de 14.8%, de acuerdo con datos de
la Oficina del Censo difundidos este jueves.

México permanecié como primer socio en el co-
mercio de productos de Estados Unidos en 2025,
al desplazar a Canadd como primer destino de las
exportaciones estadounidenses y conservando la
primera posicion como su proveedor externo por
tercer afo seguido.

En 2025, la diferencia entre los superdvits comer-
ciales de Chinay México fue desolo 5,158 millones de
dolares, una cifra marginal si se compara con lama-
yor diferencia que se ha reportado en este indicador,
de 337,645 millones de ddlares en 2018, al registrar
Chinaun saldo positivo de 419,162 millones y México
un excedente de 81,517 millones.

Estados Unidos haexperimentado déficits comer-
ciales anuales durante la mayor parte del periodo
posterior ala Segunda Guerra Mundial.

Con todo el mundo, el déficit en el comercio de
productos de Estados Unidos fue de 1.23 billones de
dolares en 2025, reflejando un aumento interanual
de 2.4 por ciento.

De acuerdo con un analisis del Congreso de Esta-
dos Unidos, algunos observadores argumentan que
el déficit comercial cuesta empleos estadounidenses,
esinsostenible orefleja prcticas comercialesdeslea-

les por parte de competidores extranjeros.

Pero el mismo andlisis agrega que la mayoria
de los economistas sostiene que esto caracteriza
erréneamente la naturaleza del déficit comercial y
el papel del comercio en la economia.

En general, lamayoria delos economistas conclu-
yenque el déficit comercial se derivaen gran medida
delas politicas macroeconomicas estadounidenses y
un desequilibrio entre el ahorro y la inversion.

Bajo esta 16gica, la reduccion del déficit pasa
por elevar el ahorro interno neto, lo que es posible

reduciendo el consumo priva-
doy/o el déficit fiscal.

Los economistas también
concluyen que el comercio crea
tanto beneficios como costos,
pero que el efecto neto a lar-
go plazo en la economia en su
conjunto es positivo. Al mismo
tiempo, algunos trabajadores y
empresas pueden experimentar
una parte desproporcionada de
los costos de ajuste a corto plazo.

México, ganador

En diciembre pasado, en reu-
niones con el Comité de Me-
dios y Arbitrios de la Cimara
de Representantes y al Comi-
té de Finanzas del Senado, el
representante comercial de la
Casa Blanca, Jamieson Greer,
destaco que México halogrado
capturar 25% de la reduccién
del déficit comercial bilateral
de Estados Unidos con China,
lo que demuestra elimportante
papel que desempefia México
en los esfuerzos de resiliencia
de la cadena de suministro
estadounidense.

En las importaciones esta-
dounidenses, el producto ma-
nufacturado promedio prove-
niente de México contiene 40%
de contenido estadounidense, y
el producto manufacturado pro-
medio proveniente de Canadd

contiene 25% de contenido
estadounidense.

En su Estrategia de Segu-
ridad Nacional 2025, la Casa
Blanca afirma que Estados
Unidos priorizard el reequi-
librio de sus relaciones co-
merciales, lareduccion de los
deficits comerciales, la opo-
sicion a las barreras a sus ex-
portaciones y la erradicacién
del dumping y otras pricticas
anticompetitivas que per-
judican a las industrias y los
trabajadores estadounidenses.

“Buscamos acuerdos co-
merciales justos y reciprocos
con las naciones que desean
comerciar con nosotros so-
bre 1a base del beneficio y el
respeto mutuos. Pero nues-
tras prioridades deben ser, y
serdn, nuestros propios tra-
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bajadores, nuestras propias
industrias v nuestra propia
seguridad nacional”, indica
en ese documento.

Los subsiguientes tres ma-
yores déficits en el comerciode
bienes de Estados Unidos en
2025 registraron crecimien-
tos interanuales: Vietnam
(178,183 millones de délares,
+44.3%), Taiwdn (146,757
millones, +99.1%) e Irlan-
da (114,201 millones, +32 por
ciento).

En 2025, o
diferencia entre
los superdvits
comerciales de
China y México
fue de solo 5,158

millones de
ddlares, una cifra
marginal si se
compara con la
mayor diferencia
que se ha
reportado en este
indicador, de
337,645 millones
de ddlares en
2018.
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fue el monto del déficit
comercial de EU en el

2025.

CAYO
el superdvil comercial
de China con EU en ¢l

2025.

DE LA REDUCCION
del déficit comercial
de EU con China ha
sido copiurada por
México.

Crece
interdependencia

En el primer afio del segundo

: : : ® CANADA
periodo presidencial de e
Donald Trump, en medic '
del endurecimiento de su -

politica arancelaria, México
se finalmente se posiciond
como el primer destino de las 2?7
exportaciones estadounidenses
y se afianzé como el principal
proveedor externo de su
vecino del norte.
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Laredo es una de las de mayor

trafico de comercio transfronterizo
a nivel internacional.

| Efecto “cama de agua”

Con el regreso de Trump, en el 2025 EU infensificd su guerra comercial con Ching, lo que se reflejé en
una importante reduccion de su déficit con ese pais, pero su déficit con olios grandes provesdores crecio.
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