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Banxico
modera

baja,pero
nocierra
ciclo aún
Analistas. Prevén al menos un recorte

más de un cuarto de punto este año

La Junta de Gobierno del Banxico
consideró que aún hay espacio para
nuevos recortes.Ayer, en la decisión
de política monetaria, los integran-
tes de laJunta decidieron recortar

pornovena ocasión consecutiva la

tasa de interés, después de un pe-
riodo acelerado de bajas, pero ahora
la bajaron en 25 puntos base, para
dejarla en 7.75 porciento.

Analistas consideraron que el
banco dejó la puerta abierta para
seguir con el ciclo de recortes. La

duda está en cuándo lopausarían,
ya que las bajas estarían limitadas

porpresiones flacionariase inclu-
so por las acciones que implemente
la Fed. -Ana Martínez

"La Junta de

Gobierno juzgó
apropiado
continuar

con el ciclo de

disminuciones

de la tasa de
referencia"

BANXICO
Comunicado de política monetaria
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POLÍTICA MONETARIA

Banxico
modera

recorte;
veespacio
paramás

ajustes
Decisión fue dividida, con voto de Heath

por mantener tasa de interés en 8%

Señalan analistas que
sería prudente una

pausa ante nivel en

inflación subyacente
ANA MARTÍNEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

La Junta de Gobierno del Banco

de México (Banxico) recortó por
novenaocasión consecutiva la tasa

de interés. Después de un periodo
acelerado de bajas, decidió reducir-

la en 25 puntos base, para dejarla
en 7.75 por ciento. Hacia delante,
consideróque aúnhayespaciopara
nuevas disminuciones.

Analistas consideraron que el
banco centraldejó lapuertaabierta

paraseguircon el ciclo de recortes

a la tasa. La duda se encuentra en

cuándo pausarían,ya que las bajas
estarían limitadas apresiones infla-
cionarias e incluso por las acciones

que implemente la Reserva Federal

(Fed) de Estados Unidos.
El comunicado que acompañó

la quinta decisión de política mo-

netaria de Banxico de este año

expuso que la Junta de Gobierno

juzgó apropiado continuar con el
ciclo de disminuciones de la tasa

de referencia en congruencia con

la valoración delactual panorama
inflacionario.

Se consideróparticularmente el

comportamiento del tipo de cam-

bio, la debilidad mostrada por la
actividad económicay losposibles
impactosantecambios enpolíticas
comercialesa nivelglobal. Del mis-

mo modo, tomó en cuenta el grado
de restricciónmonetaria que se ha

implementado.

Votaron a favor la gobernadora
Victoria Rodríguezy lossubgober-
nadores Galia Borja, Omar Mejía
y Gabriel Cuadra. Solo Jonathan

Heathbuscó mantenerel nivel de
la tasa en 8.0 por ciento.

"Hacia delante, la Junta de Go-
bierno valorará recortes adiciona-
les a la tasa de referencia. Tomará
en cuenta los efectos de todos los

determinantes de la inflación. El
banco central reafirma su compro-
miso con su mandato prioritarioy
la necesidad de perseverar en sus

esfuerzosporconsolidarunentorno

de inflaciónbajayestable", afirmó
la autoridad monetaria.

Reiteró que las acciones que se

implementenserán tales que la tasa

de referencia sea congruente, en

todo momento, con la trayectoria
requerida para propiciar laconver-

genciaordenada ysostenida de la
inflación general a la meta de 3.0

por ciento, prevista para el tercer

trimestre de 2026.

AVIZORAN MÁS CAUTELA

Liam Peach, economista sénior de
mercados emergentes en Capital
Economics, señaló que laautoridad
monetaria no ofreció suficientes
motivos parapensar en una pausa

el findelciclo de flexibilizacióne

incluso, consideró que el contexto

inflacionario aboga porunamayor
reducción de tasas.

Por su parte, la directora de
análisis económico ybursátil de

Monex, Janneth Quiroz, señaló

que podría parecer prudente que
el banco central hiciera una pausa
en el ciclo de recortes en su reunión
de septiembre, alconsiderar la rigi-
dez en la inflación subyacente, que
se sitúa actualmente en 4.23 por
ciento anual.

"Aún así, creemos que Banxico
sí realizará un nuevo recorte,prin-
cipalmente porque considera que
la actividad económica enfrenta

riesgos a labaja, lo que a suvezdis-
minuirá laspresiones inflacionarias
hacia delante", precisó.

Pamela Díaz, economistajefe en

BNPParibas, dijo a EL FINANCIERO

BLOOMBERG que la reciente baja de

un cuarto de punto refleja cautela

por parte de Banxico. "Podríacor-

tar, pausar, calibrar la

tasa de referencia en fun-
ción de lo quesuceda con

elescenario inflacionario

que siguemanteniéndose
inciertoy también lo que
sucedacon la Fed".

Alejandro Saldaña,
economista en jefe de

GrupoFinancieroVepor
Más, apuntó que el entor-



El Financiero
Sección: Portada, Economía 
2025-08-08 02:01:52 763 cm

2
Página: 1, 4 3/4

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilización de Obras”, con fundamento en el artículo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los artículos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Protección de la obras

Literarias y Artísticas. EFINFO sólo realiza la presente publicación por así haberlo solicitado el cliente de monitoreo de EFINFO, únicamente con el propósito de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningún fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicación, comunicación pública, reproducción y transmisión pública que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.

no actual requiere pru-
dencia en el manejo de la política
monetaria. Pese albajo dinamismo

económico, la inflación subyacente
superael4.0porcientoysupanora-
ma es atípicamente incierto.

Para Banorte, los recortes segui-
rían porel desempeño del peso, la

expectativa de que laeconomíasiga
acotada,mayoresapuestasdeque la
Fed recorte su tasa enseptiembre
un escenario arancelario favorable
frente a otros países.

INFLACIÓN AL ALZA

Banxico modificó al alza sus esti-

madospara la inflación subyacente
del tercer trimestre delañoyhasta
el primero de 2026.

Para el índice general recortó
su pronóstico del tercer trimestre,
de un promedio de 4.1 por ciento,
a 3.8 porciento. Para elcuarto se

mantuvo en 3.7 porciento.

Entre los riesgos al alza resaltó
una depreciación cambiaria, dis-

rupciones por conflictos

geopolíticos o políticas
comerciales,persistencia
de lainflaciónsubyacente,
presionesde costosyafec-
taciones climáticas.

En cambio, entre los

riesgos a la baja están
una actividad económica

menor a laanticipada, un

menortraspasode aumen-

tosen los costos menores

presiones por laapreciación recien-

te. Señaló que elbalance de riesgos
se mantuvo al alza.

LaanalistadeMonex consideró

quesi las presiones continúan en el

componente subyacente, particu-
larmenteen el rubro de mercancías,
es probable que el Banco deMéxico
recorra lametapuntualdel 3.0 por
ciento para elcuarto trimestre de

2026, desde la previsión actualque
sea en el tercer trimestre.

CICLO BAJISTA SE EXTIENDE

9 325
RECORTES PUNTOS BASE
De manera consecutiva, ha im- Acumula el descenso de la tasa

plementado el Banco de México en el actual ciclo bajista, que
a la tasa de interés de referencia. inició hace un año.

MÁSBAJAS
De 39 analistas
consultados

por Citi, 24

prevén que la
tasa termine

en 7.50% por
ciento este año,
7 en 7.25% y 5
en 7.0%.
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Validó las expectativas
Banxico se alineó a las expectativas del mercado y ajustó a la baja su Tasa Objetivo en 25 puntos
base; pese a este ajuste, el banco central anticipa presiones sobre la inflación en los próximos
tres trimestres, concentrados en la inflación subyacente.

Tasa de Interés Interbancaria a un día de Banxico Trayectoria de los pronósticos de inflación

Trayectoria diaria, en por ciento anual Promedio trimestral, variación porcentual anual

Subyacente General

12.00 4.4
11.25 4.2

4.1
10.75

10.25 4.1
3.7

9.50
3.8 3.5

3.7
8.50

7.75 3.4 3.1
3.0 3.0 3.0 3.0

3.1
7.00 2.8 3.0 3.0 3.0 3.0

MAR 8 AGO 14 NOV 6 FEB 15 MAY 7 AGO II/o III IV II III IV II

2024 2025 2025 2026 2027

Fuente: Banco de México /o: Observado


