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Banxico
modera
baja,pero
no cierra
cicloaun

Analistas. Prevén al menos un recorte
mas de un cuarto de punto este aho

LaJunta de Gobierno del Banxico
considerd que atin hay espacio para
nuevos recortes. Ayer, enla decision
de politica monetaria, los integran-
tes de laJunta decidieron recortar
pornovena ocasion consecutivala
tasa de interés, después de un pe-
riodo aceleradode bajas, peroahora
labajaron en 25 puntos base, para
dejarla en 7.75 por ciento.

Analistas consideraron que el
banco dejé la puerta abierta para
seguir con el ciclo de recortes. La
duda estd en cuando lo pausarian,
yvaque las bajas estarian limitadas
porpresionesinflacionariaseinclu-
so porlasaccionesque implemente
la Fed. —Ana Martinez/PAG.4

“La Junta de
Gobierno juzgo
apropiado
continuar

con el ciclo de
disminuciones
de la tasa de
referencia”

BANXICO
Comunicadeo de politica monetaria
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POLITICA MONETARIA

Banxico
modera
recorte;

veespacio
paramas
ajustes

Decision fue dividida, con voto de Heath

pPOr mantener tasa de interes en 8%

ANAMARTINEZ

amrios@ealfinanciorc.com.mx
La Junta de Gobiernc del Bance
de México (Banxice) recorté por
novenaocasion consecutivalatasa
de interés. Después de un periodo
acelerado de bajas, decidid reducir
la en 25 puntos base, para dejarla
en 7.75 por ciento. Hacia delante,
considerd que atin hay espacio para
nuevas disminuciones.

Analistas consideraron que el
banco central dejola puertaabierta
paraseguirconel ciclo de recortes
alatasa. La duda se encuentraen
cuando pausarian, yaque las bajas
estarian limitadas a presionesinfla-
cionariaseincluso porlas acciones
queimplemente laReserva Federal
(Fed) de Estados Unidos.

El comunicadc que acompaié
la quinta decisién de politica mo-
netaria de Banxico de este aflo
expuso que la Junta de Gobierne
juzgd apropiado continuar con el
cicle de disminuciones de la tasa
de referencia en congruencia con
lavaloraciéndel actual panorama
inflacionario.

Se considerd particularmente el
comportamiento del tipo de cam-
bio, ladebilidad mostrada por la
actividad econdmicaylos posibles
impactos ante cambios en politicas
comercialesa nivel global. Delmis-

mo modo, toméen cuentael grado
derestriccién monetariaque seha
implementado.

Votarona favor la gobernadora
Victoria Rodriguez ylos subgober-
nadores Galia Borja, Omar Mejia
v Gabriel Cuadra. Sclo Jonathan
Heath buscé mantener el nivel de
latasa en8.0 por ciento.

“Hacia delante, la Junta de Go-
bierno valorararecortes adiciona-
les ala tasadereferencia. Tomara
en cuenta los efectos de todos los
determinantes de la inflacién. EL
banco central reafirma su compro-
miso con su mandato prioritarioy
la necesidad de perseverar en sus
esfuerzos por consolidarunentorno
deinflaciénbaja v estable”, afirmé
laautoridad monetaria.

Reiterd que las acciones que se
implementenserdntalesquelatasa
de referencia sea congruente, en
tedo memento, con la trayectoria
requerida para propiciarla conver-
gencia crdenada y scstenida de la
inflacién generalalametade 3.0
por ciento, prevista para el tercer
trimestre de 2026.

AVIZORAN MAS CAUTELA

Liam Peach, economista sénior de
mercados emergentes en Capital
Econonnics, sefialé que la autoridad
monetaria no ofrecic suficientes
motivos para pensar enunapausa
oelfindelciclo deflexibilizacidne
incluso, considerd que el contexto

inflacionario aboga por una mayor
reduccion de tasas.

Por su parte, la directora de
andlisis econdmico ybursatil de
Monex, Janneth Quiroz, sefialéd
que podria parecer prudente que
el banco central hiciera una pausa
enelciclo de recortesensu reunion
de septiembre, al considerarlarigi-
dezenlainflaciénsubyacente, que
se sitia actualmente en 4.23 por
ciento anual.

“Alin asi, creemos que Banxico
sirealizara un nuevorecorte, prin-
cipalmente porque considera que
laactividad econémica enfrenta
riesgos a labaja, lo que asuvezdis-
minuird las presiones inflacionarias
haciadelante”, precisé.

PamelaDiaz, economistajefe en
BNP Paribas, dijo aEL FINANCIERD
BLooMBERG quelareciente baja de
un cuarto de punto refleja cautela
por parte de Banxico. “Podria cor-
tar, pausar, calibrar la
tasadereferenciaen fun-
cion de lo que sucedacon
elescenarioinflacionario
que sigue manteniéndose
inciertoy también lo que
suceda con laFed”.

Alejandro Saldafia, en750%
economista en jefe de cientoes
Grupo FinancieroVepor 7 en 7.25'

Mas, apunté queelentor- en 7.0%.
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noactual requiere pru-

dencia en el manejo de la politica
monetaria. Pese al bajo dinamismo
econdmico, lainflacidnsubyacente
superd el4.0 por ciento ysu panora-
ma es atfpicamente incierto.

Para Banorte, losrecortes segui-
rian por el desempefio del peso, la
expectariva de que laeconomiasiga
acotada, mayoresapuestasde quela
Fedrecortesu tasaen septiembre y
un escenario arancelario favorable
frente a otros paises.

INFLACION AL ALZA

Banxico modifico al alza sus esti-
mados para la inflacién subyacente
del tercer trimestre del afioy hasta
el primero de 2026.

Para el indice general recorté
su pronéstico del tercer trimestre,
de un promedic de 4.1 por ciento,
a 3.8 por ciento. Para el cuarto se
mantuvo en 3.7 por ciento.

Entre losriesgos al alza resaltd
una depreciacién cambiaria, dis-

rupcicnes por conflictos
geopoliticos o politicas
comerciales, persistencia
delainflacion subyacente,
presiones de costos yafec-
taciones climdticas.

En cambio, entre los
riesgos a la baja estan
unaactividad econdémica
menor alaanticipada, un
menorraspaso deaumen-
tos enlos costosy nmenores

presiones por laapreciacion recien-
te. Sefiald que el balance de riesgos
se mantuvoalalza.

Laanalista de Monex considerd
que silas presiones contindan en el
componente subyacente, particu-
larmente en el rubro demercancias,
es probable que el Banco de México
recolra la meta puntual del 3.0 por
ciento para el cuarto trimestre de
2026, desdelaprevisidnactual que
seaen el tercer trimestre.

CICLO BAJISTA SE EXTIENDE
9 325

De manera consecutiva, ha im- Acumula el descenso de latasa
plementado el Banco de México  en el actual ciclo bajista, que
a la tasa de interés de referencia.  inicid hace un afio.

MASBAIAS
De 39 analistas
consultacios
por Citi, 24
preven guela
tasatermine

en /50% por
ciento este ano,
Jen7Z2h%yh
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Validé las expectativas

Banxico se glinet alas expectativas del mercado v gjustc a I3 baja su Tasa Clgjetive en 25 puntes
lzase: pese 3 ede gjuste, el banco central anticica presiones sobre la infladicn en los préximos
tres trimestres, concentrados en |a Inflacicn subyacente.

Tasa de Interés Interbancaria a un dia de Banxico Trayectoria de los prondsticos de inflacién
B Trayectoria diaria, en por ciente anual B Premedice trimeastral, variacién porcentual anual
B Subyacente == General
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Fuente: Banco e Méxica o Obszreada
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