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Expertos. Gasto en bienes y servicios
habria tenido su mayor alza en 21 meses
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GASTO DE LOS HOGARES

Consumo gana

fuerzaalcierre

de2025ytiene
avancede4.9%

Registraria en diciembre su mayor dinamismo desde marzo
de 2024; favorecen empleo, menor inflacion y remesas

MARIO LUNA
miuna@elfinanciero.com.mx

El gasto de los hogares en México
gano fuerzaal cierre del afio pasado
yapuntaaun crecimientoanual de
4.9 por ciento en diciembre, anti-
cipan las cifras oportunas, lo que
ademas seria la mayor alza desde
marzo de 2024.

Para los analistas, el consumo
habria sido favorecido por la resi-
liencia del mercado laboral, el me-
jordesempefio de lainflacién ylas
remesas, principalmente.

Paraunmesde diciembre, seria
sumejor desempeiio desde 2021, de
acuerdo conel Indicador Oportuno
del Consumo Privado (IOCP) del
INEGI.

Andres Abadia, economista en
jefe para Latinoameérica de Pan-
theon Macroeconomics, sefiald que
losnimeros que se estiman paralos
ultimos meses del afio pasado se
deben al mejor comportamiento de
algunosindicadores como la infla-
cion, entre otros, que han ayudado
amejorarel cierre del periodo. “El
repunte de diciembre reflejatodavia
el efecto de laresiliencia del mer-
cadolaboral ylasremesas, a pesar
de la desaceleracion profunda que

vimos a lo largo del afio”.

“El IOCP anticipa que el con-
sumo privado siguié avanzando
durante noviembrey diciembre de
2025, aunque ralentiza su creci-
mientoal compararlo conlosmeses
anteriores; de cualquier forma, el
consumo privado seguiria siendo,
por el lado de la demanda, el ma-
yor motor economico de México”,
sefialéen susredessociales Julio A.
Santaella, expresidente del INEGI.
BAJO DINAMISMO EN 2025
De confirmarse las estimaciones

paranoviembrey diciembre, el con-
sumo privado registraria un avance
del 1.2 por ciento en 2025, siendo el
menor crecimiento para un periodo
igual desde el afio 2020.

De acuerdo con Gabriela Siller,
directora de analisis de Banco Base,
elcomportamiento del consumo se
mantiene endeble, ya que, a pesar
de las cifras y estimaciones de di-
ciembre, las cifras se han visto im-
pulsadas por el consumo de bienes
importados, lo cual noincrementa
el crecimiento economico del pais.

“El tipo de cambio ha sido un
factor a favor de los bienes impor-
tados, pues ante la apreciacion del

pesomexicano se generd una mayor
demanda”, indico.

James Salazar, subdirector de
analisis econdmico en Kapital Gru-
po Financiero, concuerda en que
este es un crecimiento modesto
anual, pero es necesario mirar la
trayectoria o tendencia que se fue
describiendo alolargo de losmeses,
puesal final se tiene unarespuesta

alentadora por parte de los consu-
midores. “Los primeros meses del
2025 fueron bastante negativos,
algo que sefuerevirtiendoenlafase
final del periodo, lo cual indica lo
robusto de la expansién en los til-
timos meses”, sefiald.

Afiadio que otro aspectodel que
poco se habla, pero que ha benefi-
ciadodeigual formaalasrecientes

cifras hansido los servicios. “El ru-
bro de los servicios nacionales se
han ubicado, entre otros factores,
como uno de los puntos clave que
también terminan apoyando el cre-
cimiento del consumo al cierre del
afo, y que, a su vez, buena parte
de esto se derivo de los programas

sociales y las bajas en las tasas de _

interés”, agrego.
MEIORIA EN 2026
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Los expertos estiman que en 2026
el consumo podria observar una
tendencia positiva apoyada por al-
gunosdrivers que estaran presentes
durante el afio, especialmente en
el primer semestre, y que podrian
empujar al alza la tendencia.

Para Siller, la mejora podria
darse en la primera mitad del afio
por un tema en especial, que es el
Mundial de Futbol; sin embargo,
dicho avance pronostica que podria
ser moderado y no espera que sea
una tendencia sostenida positiva
y mas bien funja como un apoyo al
consumo de corto plazo.

Por su parte, James Salazar se-
fialé quelainerciaconla que cerrd
el 2025 podria prolongarse en los
inicios de 2026 ysilos catalizadores
econdmicos mas importantes que
observaremos en el afio se muestran
favorables, su estimacién apunta a
que el crecimiento podria ubicarse
es en torno al 3 por ciento anual.

Banamex prevé para 2026 una
mejora del empleo formal y de las
remesas, que se traducirianen una
modestarecuperacion de losingre-
sos deloshogares, lo que generara
una recuperacion mas solida del
consumo, de 1.8 por ciento.

|- FOCOS

Motores. Los economistas
sefalaron que elempleo, las
remesas, la menor inflacion, y
los servicios, favorecieron el
desempeno del consumao.

Avance mensual. A tasa men-
sual, el consumo registraria un
crecimientode 01%, tanto en
noviembre comao en diciembre,
menor al 0.8% de octubre.

1.2%

Consecutivos al alza, acumulo el
consumo privado a diciembre
del afio pasado.

L ANC E

Acumularia el consumo en 2025,
si se confirman las estimaciones
de noviembre y diciembre.

1.8%

il J
Analistas de Banamex de creci-
miento para el consumo privado
en 2026.
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Revive

El gasto de los hogares perfila un repunte de 4.9% anual en diciembre y acumuld nueve meses en expansion.
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