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GASTO DE LOS HOGARES

Consumogana
fuerzaalcierre
de2025 tiene
avancede4.9%
Registraría en diciembre su mayor dinamismo desde marzo

de 2024; favorecen empleo, menor inflación y remesas

Prevén analistas

que en el presente
año reportaría un

mejor desempeño
MARIO LUNA

mluna@elfinanciero.com.mx

El gasto de los hogares en México

ganó fuerzaalcierredel año pasado
yapunta a uncrecimientoanualde
4.9 por ciento en diciembre, anti-

cipan las cifras oportunas, lo que
además sería la mayor alza desde
marzo de 2024.

Para los analistas, el consumo

habría sido favorecido por la resi-
lienciadel mercado laboral, elme-

jordesempeño de la inflacióny las

remesas, principalmente.
Para un mesdediciembre, sería

su mejordesempeñodesde2021, de
acuerdo con el IndicadorOportuno
del Consumo Privado (IOCP) del
INEGI.

Andres Abadia, economista en

jefe para Latinoamérica de Pan-
theonMacroeconomics,señaló que
los números que se estimanpara los
últimos meses del año pasado se

deben al mejorcomportamientode

algunos indicadores como la infla-

ción, entreotros, quehanayudado
a mejorarelcierredelperiodo. "El

repunte de diciembre refleja todavía
el efecto de la resiliencia del mer-

cado laboraly las remesas, a pesar
de ladesaceleraciónprofunda que

vimos a lo largo del año".
"El IOCP anticipa que el con-

sumo privado siguió avanzando
durante noviembreydiciembrede

2025, aunque ralentiza su creci-
miento alcompararlo con los meses

anteriores; de cualquier forma, el
consumo privado seguiría siendo,
por el lado de la demanda, el ma-

yormotoreconómico de México",
señaló en sus redessocialesJulioA.

Santaella, expresidentedel INEGI.

BAJO DINAMISMO EN 2025

De confirmarse las estimaciones

para noviembreydiciembre, elcon-

sumoprivado registraría un avance

del 1.2porciento en 2025,siendo el

menorcrecimientoparaunperiodo
igual desde el año 2020.

De acuerdo con Gabriela Siller,
directoradeanálisisdeBancoBase,
elcomportamientodel consumo se

mantiene endeble, ya que, a pesar
de las cifras y estimaciones de di-
ciembre, las cifras se hanvisto im-

pulsadasporel consumo de bienes

importados, locualno incrementa

elcrecimiento económico del país.
"El tipo de cambio ha sido un

factor a favor de los bienes impor-
tados, pues ante la apreciación del

pesomexicanosegeneró unamayor
demanda", indicó.

James Salazar, subdirector de
análisiseconómico en KapitalGru-

po Financiero, concuerda en que
este es un crecimiento modesto

anual, pero es necesario mirar la

trayectoriao tendencia que se fue
describiendoa lo largode losmeses,

pues al final se tiene una respuesta

alentadora porparte de los consu-

midores. "Los primeros meses del

2025 fueron bastante negativos,
algo que se fuerevirtiendo en la fase
final del periodo, lo cual indica lo
robusto de la expansión en los úl-
timos meses", señaló.

Añadió queotroaspectodelque
poco se habla, pero que ha benefi-
ciado de igual formaa las recientes

cifras hansido los servicios. "El ru-

bro de los servicios nacionales se

han ubicado, entre otros factores,
como uno de los puntos clave que
también terminanapoyandoelcre-

cimiento del consumo alcierre del

año, y que, a su vez, buena parte
de esto sederivóde los programas
socialesy las bajas en las tasas de

interés",agregó.
MEJORÍA EN 2026
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Los expertos estiman que en 2026
el consumo podría observaruna

tendenciapositivaapoyadaporal-

gunos driversqueestarán presentes
durante el año, especialmente en

el primer semestre,y que podrían
empujaral alza la tendencia.

Para Siller, la mejora podría
darse en la primera mitad del año

por un tema en especial, que es el
Mundial de Futbol; sin embargo,
dichoavance pronostica que podría
ser moderado yno espera que sea

una tendencia sostenida positiva
ymás bien funjacomo un apoyo al

consumo de corto plazo.
Por su parte, James Salazarse-

ñaló que la inercia con laque cerró
el 2025 podríaprolongarse en los
inicios de 2026 si los catalizadores
económicos más importantes que
observaremosen elaño se muestran

favorables,su estimaciónapunta a

que elcrecimiento podría ubicarse

es en torno al 3 porciento anual.
Banamexprevé para 2026 una

mejora del empleo formal y de las

remesas, que se traducirían en una

modesta recuperación de los ingre-
sos de loshogares, lo que generará
una recuperación más sólida del

consumo, de 1.8 por ciento.

FOCOS

Motores. Los economistas

señalaron que el empleo, las

remesas, la menor inflación, y
los servicios, favorecieron el

desempeño del consumo.

Avance mensual.A tasa men-

sual, el consumo registraría un

crecimiento de 0.1%, tanto en

noviembre como en diciembre,
menor al 0.8% de octubre.

9 1.2% 1.8%
MESES DE AVANCE ESTIMAN

Consecutivos al alza, acumuló el Acumularía el consumo en 2025, Analistas de Banamex de creci-

consumo privado a diciembre si se confirman las estimaciones miento para el consumo privado
del año pasado. de noviembre y diciembre. en 2026.
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Revive
El gasto de los hogares perfila un repunte de 4.9% anual en diciembre y acumuló nueve meses en expansión.

Indicador Mensual de Consumo Privado Consumo acumulado en el año
Var. % anual Var. % anual
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