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RecortaBanxico
tasaenmedio
puntoyvapor
otrabajasimilar

Juntade
Gobierno. Heath
VOtO pOor un ajuste
de 0.25 puntos;
primera decision
con Cuadra

Por primera vez desde agosto de
2020, el Banxico recortdlatasaen
50 puntosbase, paradejarlaen9.50
por ciento. El banco informé que
seguird con la recalibracién de la
postura monetaria, y no descartd
otro ajuste similar. El comunicado
del primer anuncio de politicamo-
netariadel afio indica que laJunta
de Gobierno evalué el avance en
el proceso de desinflacién. Enesta
reunidn, en la que ya participd
Gabriel Cuadra, el subgobernador
Jonathan Heath voté por un recorte
de 25 puntos.—Ana Martinez/ PAG. 4

Tasa objetivo de Banxico

® En por ciento anual
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Fuente: Banco de México.
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ANUNCIO DE POLITICA MONETARIA

Banxicorecorta

latasaen50pb

y vaporotro
juste similar

Banco central destaca el significativo avance en la resolucion
del episodio inflacionario derivado de los chogues globales

ANA MARTINEZ

amrios@elfinanciero.com.mx
El Banco de México (Banxico)
acelerd el paso y recortd la tasa de
referenciaen 50 puntos base, movi-
miento que no ocurria desde agosto
de 2020, para dejarla en 9.50 por
ciento. Enfatizd que seguird conla
recalibracion de la postura mone-
taria, por lo que no descarto otro
ajuste de magnitud similar.

Elcomunicado del primer anun-
cio de decisién de politica mone-
taria del afio plasmo que la Junta
de Gobierno evalud el significativo
avance en laresolucion del episodio
inflacionario derivado de los cho-
ques globales y que ahora estd en
una etapa que requiere de niveles
menores de la tasa.

“Prevé que el entorno inflacio-
nario permitaseguir conel ciclode
recortes a la tasa de referencia, si
bien manteniendo una posturares-
trictiva. Tomard en cuentalos efec-
tos de la debilidad de la actividad
economica, asi como la incidencia
delaposturamonetariarestrictiva
que se ha mantenido y la que siga
imperando sobre la evolucion dela
inflacion a lo largo del horizonte”,

unajuste alabajade 25 puntosbase,
nivel que se habia manejado en el
actual ciclo de disminuciones.

Banxico mantuvo suexpectativa
de que lainflacién general converja
alametaen el tercer trimestre de
2026, por lo que aclaro que las ac-
ciones que se implementen seran
tales que la tasa de referencia sea
congruente, en todo momento, con
la trayectoria requerida para pro-
piciar la convergencia ordenada
y sostenida del indicador a 3.0 por
ciento.

Entre losriesgos al alza que de-
tectd Banxico paralainflacién estdn
la persistencia del componente sub-
yacente, mayor depreciacion cam-
biaria, disrupciones por conflictos
geopoliticos o politicas comerciales,
mayores presiones de costos y afec-
taciones climdticas.

En los riesgos a la baja figuran
una actividad econémica menor a
laanticipada, unmenor traspasode
algunas presiones de costos y que
el efecto dela depreciacion cambia-
ria sobre la inflacién sea menor al
anticipado. Banxico consider6 que
elbalance de riesgos paralatrayec-
toria prevista para la inflacién se

tasa deinterés en el resto del afio.
Incluso, puntualizé que se contem-
plaqueen laproximareunion (27 de
marzo) pueda plantearse unajustea
labaja de medio punto porcentual.

Durante su participacion en la
Conferencia Chapultepec, organi-
zada por el Banco de Pagos Inter-
nacionales (BIS, por sus siglas en
inglés), aclard que no perderan de
vistael desvanecimiento de los cho-
ques globales y el avance de la in-
flacion. “Permaneceremos atentos
alosretos actuales enlas proximas
reuniones”.

Reconocio que en el escenario
estd la incertidumbre relacionada
conlos posibles efectos de las politi-
cas que pueda adoptar la nueva ad-
ministracién estadounidense y sus
posiblesimpactos para México, los
cuales serfan negativos, mientras
que los impactos sobre la inflacion
tendrian resultados contrapuestos
poruna mayor debilidad econémica
frente ala depreciacion del tipo de
cambio.

RIESGOS EN LA RECALIBRACION
La decisién de Banxico avivé la
estimacién de analistas de que en

marzo se verd un nuevo recorte de T

50 puntosbase, aunque advirtieron ;e -
riesgos. Alejandro Saldafia, econo- 3aenitet

explico. mantiene sesgado al alza
Votaron a favor del recorte la MAS RECORTES EL RESTO DEL ARO

aporetra  Illiii

gobernadora Victoria Rodriguezy e skl

los subgobernadores Galia Borja,
Omar Mejia y Gabriel Cuadra. En

La gobernadora Victoria Rodriguez
anotd que el entorno inflacionario
podria permitir disminuciones ala

mista jefe en Ve por Mas, explic
quela debilidad econémica puede
ayudaraquelainflacion ceda mas,

cambio, Jonathan Heath aposté por
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pero el panorama es amenazado
por ladepreciacion cambiaria, pre-
siones salariales y posibles tensio-
nes comerciales.

Alberto Ramos, economista para
AméricaLatina de Goldman Sachs,
considerd que la postura que tomo
la Junta de Gobierno de Banxico,
que habria sido conservadora, se
torna riesgosa dada la perspecti-
vade recortes de la Fed, que seran
“muy superficialesen 2025, yuna

mayor incertidumbre enla politica
comercial mundialy de EU.

JPMorganindicd que el margen
pararelajar la politica monetaria
se vera limitado por las decisiones
delaFedenelfuturo. EnIntercam
coincidieron en este factor mas la
posibilidad de que reactiven los
aranceles contra México y que la
inflacién de mercancias responda
de manera negativa a un tipo de
cambio méas depreciado.

En Banamex observaron que
los riesgos a la baja para ajustar la
tasa son un debilitamiento dela ac-
tividad mayor que el proyectado,
asociada a los efectos de posibles
aranceles a México, o un mayor
impacto de la reduccién del déficit
publico y de la incertidumbre res-
pecto alo esperado.

|- FOCOS

Votacion. En ladecisionde la
Junta de Gobierno de Banxico, 4
integrantes votaron por unrecor-
te de 50 pb, con Gabriel Cuadra
por primera vez, y Jonathan Hea-
th votd por un ajuste de 25 pb.

Proxima decision. Los analistas
prevén que Banxico repetira
lamisma dosis de 50 pben su
proxima reunion, pero dependera
de los movimientos de laFed y de
las tensiones comerciales.

RUMBO A LA META
3.69% 3.0%
FUE EL NIVEL ES EL NIVEL
En el que se ubicé la inflacion Que se espera alcanzar en el
anual en México, en la primera indice inflacionario, en el tercer
quincena de enero. trimestre del 2026.
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Menores presiones

Banxico bajo 50 puntos base su tasa objetivo, que justificod por el avance
del panorama desinflacionario y anticipo que el entorno de crecimiento
de los precios permita seguir con el ciclo de recortes.

Expectativas de la inflacion al consumidor
® Promedio trimestral, en por ciento anual
W Actual [6 FEB 2025] == Anterior [19 DIC 2024)
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Tasa Objetivo de politica monetaria de Banxico
® Trayectoria diaria, en por ciento anual
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Fuente: Banco de Mexico
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