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La economia mexicana en 2026
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El segundo eje es la restriccidn fiscal, que se-

Banco de México podria tener espacio para relajar la
postura monetaria. Si reaparecen presiones —en ser- z
vicios, salarios o tipo de cambio—, el ciclo de bajas u

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacion de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacién por asi haberlo solicit el cliente de i de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



P

El Financiero

;‘?;; EL FINANCIERO Seccion: Pagina Dos

2026-01-05 02:51:23 370 cm? Pagina: 2

2/2

puede frenarse o incluso revertirse. No es un debate
técnico menor: de ello dependen el costo del crédito,
la inversion y el ritmo del consumo.

El cuarto eje es la inversion y la productividad,
el unico motor capaz de elevar de manera sostenida
el crecimiento potencial. El nearshoring dejo de ser
una promesa retorica y solo serd relevante silos
anuncios se traducen en proyectos concretos. Infraes-
tructura, energia y certidumbre regulatoria siguen
siendo condiciones indispensables. Sin un repunte
claro de la inversion extranjera y nacional, la econo-
mia puede crecer por momentos, pero dificilmente
romperd el techo bajo que la ha caracterizado en los
ultimos afios.

Finalmente, estd el mercado laboral, donde
comienza a observarse una dicotomia relevante. Por
un lado, los salarios reales pueden seguir avanzando,
impulsados por los incrementos al salario minimo y
su efecto de arrastre sobre otros niveles salariales.
Por otro, el empleo formal ha mostrado una desace-
leracidn clara. El resultado puede ser una economia
con mejores ingresos para quienes ya tienen trabajo
formal, pero con menor capacidad de generar nuevos
empleos, lo que limita la productividad y empuja a
mds personas hacia la informalidad.

Estos cinco temas no agotan la agenda econdmica,
pero delimitan el terreno sobre el cual se movera
2026.

No serd este un afio de inercia, sino de deci-
siones. Las definiciones que se tomen—o se pos-
terguen— en comercio, finanzas publicas, politica
monetaria, inversion y empleo marcaran no solo el
desempefio econdmico inmediato sino el margen
politico del gobierno para enfrentar un entorno cada
vez mds exigente, dentro y fuera del pais.

Venezuela
Tres temas a seguir en el caso de Venezuela y sus
secuelas:

1-:Qué arreglo interno alcanzara Estados Unidos
para asegurar una relativa estabilidad tras la salida
de Maduro?

2-La captura de Maduro, ¢ fue un desenlace o la
primera accién del ‘corolario Trump’ de la Doctrina
Monroe?

3-¢Como responderan Rusia y China frente a la
peculiar interpetacién del derecho internacional he-
cha por el gobierno de Trump? ¢ Se pueden justificar
otras intervenciones?

Hay mucho més. Lo comentaremos en los siguien-
tes dias.
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