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 Esla de mayor apalancamientoen elmercadobursátil

Pemex concentra
10% de emisiones
de deuda de largo
plazo en la BMV
9 Cuatrode lasprimerascincoempresascon másemisiones
definanciamientobursátilcorrespondenalsectorpúblico.
9Al cierredejulio,lapetrolerateníadeudadelargo
plazopormásde 132,000millonesdepesos.

La más apalancada del país

Pemex concentra
el 10% de las
emisiones de
deuda en la BMV

*Analistasaseguraronquees
preocupantequelapetroleray
otrasempresasestatalesconcentren
lamayorpartedelasemisionesde
deudadelargoplazo
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etróleosMexicanos(Pemex)es
la compañía más endeudada en
el mercado bursátil mexicano,
concentrando el10.40% de to-
das las emisionesde largoplazo,

lo queadecirde analistas,no es sano ni para
laempresaproductiva del Estado,ni para el
mercadomexicano.

Pemex teníaemisiones de deuda de largo
plazopor 132,682millones depesos alcierre
dejulio de esteaño, de acuerdo con unre -
porte de deuda corporativa de Banorte Ca-
sadeBolsa.

“No es sano ni para la empresa ni para el
mercado.Tienequever con eltamañodePe-
mex, esdecir,es lamayor empresadelpaís.
Es másgrandequeAmérica Móvil y queGru-
po México. Es normal” que tenga una pre-
sencia fuerte en el mercado de deuda”, di-
joAmín Vera,directorde Finanzas en Invala
FamilyOffice.

JacoboRodríguez, especialistafinanciero
en Roga Capital,dijopor su parte,queelca-
so dePemexespreocupante,debidoaqueen
términosrelativoseslapetroleramás endeu-
dadadelmundo.

La empresa productiva del Estado tiene
una razón deuda neta/Ebitda de 3.81veces,
lo que significa que con sus niveles actuales
deflujooperativotardaríatresaños y 10me-
sesen liquidar todassus obligaciones.

La deuda de Pemex en la Bolsa Mexicana
deValores(BMV)representaapenasunapar-
tedetodaslasobligacionesquetiene.

El saldototaldesu deudanominal alcierre
delprimer trimestrede 2023 erade 107,387
millones de dólares, de acuerdo con datos de
una presentación a sus inversionistas deju-
nio. La petroleraestataltienevencimientos
dedeudapor 15,500millones de dólaresen-
tre 2023 y 2024.

Las primeras cuatro, del gobierno
A Pemex, le siguen la Comisión Federalde
Electricidad(CFE)conemisionesdedeuda
delargoplazoenelmercadobursátilmexica-
no por 112,256millones depesos (oel8.80%
del total)y el FOVISSSTE, con obligaciones
por 68,937 millones de pesos (o el 5.40%
deltotal).

Estos tresemisoresestatalesconcentran
uno de cada cuatropesos de deuda de largo
plazocolocadosen laBMV.

En cuartolugar seencuentranlosFideico-
misos Instituidos con Relacióna laAgricul -
tura(FIRA),conemisionesdelargoplazopor
55,194millones depesos.

José Oriol Bosch, director general de la
BMV, dijoqueno lesorprendequelasestata-
les seanlasmayoresemisorasdedeudaen el

mercadobursátil,debidoaqueelemisormás
grandeen México y otrospaíseseselgobier-
no federal.

No obstante, el directivo aseguró: “Ob-

viamenteamí lo queme gustaríaesquehu-
bieramucha más emisión delladoprivado”.

Es hasta el quinto lugar que hay una em-
presaprivada en emisionesdedeudadelar-
go plazoen elmercadobursátilmexicano.

Se trata de la compañía de telecomuni -
caciones América Móvil, con emisiones de
largo plazo por 42,406 millones de pesos,
seguida por Fibra Uno en sexto lugar, con
obligacionespor 37,103millones depesos.

En total,alcierredejuliohabíaemisiones
dedeudadelargoplazoen laBolsamexicana
por 1.28billonesdepesos,con 99,929millo-
nes de pesos emitidos en los primeros siete
mesesdelaño.

Le siguen comprando deuda
A pesar de queya dos agenciascalificadoras
(Moody's y FitchRatings)tienena Pemex
con una notacrediticiaengradoespeculativo
(enelqueelriesgodeimpagoesmayor),su
deudasiguesiendodemandadaen elmerca-
do por lagarantíadeque,en los hechos,está

aseguradapor elgobiernofederalmexicano,
aseguraronlos analistasconsultados.

“Los bonos de Pemex se siguen transac-
cionadoenelmercadoporquealfinaldeldía
tienen el respaldo del gobierno mexicano y
mientraséstesemantengatodavíasepueden
transaccionar bien los bonos en elmercado”,
dijo JacoboRodríguez.

El especialistade Roga Capitaldijoque si
PetróleosMexicanos no tuviera el respaldo
delgobierno federal,“laempresaproducti-
va delEstado ya habría quebradodesdeha-
cetiempopor la fuertecargade deuday so-
bre todo porque a nivel operativo no es del
todoeficiente”.

Amín Veraaseguróque ladeudadelape-
troleraestatalmexicana sigue siendo muy
demandadapor fondosinternacionales(so-
bretododeEstadosUnidos y Europa),debido
aquecuentacon elrespaldo“prácticamente
soberano”,con lo que los inversionistas es-
táncompletamentesegurosdequeelgobier-
no federalrespaldará aPemex.

“Es como un júnior que tiene la tarjeta
de créditodelpapá; es decir, al final del día
quien va apagar eselpapá.Como inversio-
nista eso es maravilloso porque elbono so-
beranomexicanopagauna tasadeentreun
5y un 8% y PetróleosMexicanos en lapróxi -
ma emisiónya va aestarpagandouna tasade
entre 12y 14por ciento.Con elmismo ries-
go estásobteniendomás rendimiento”, di-
joAmín Vera.

No obstante,elanalistadestacóquelaga-
rantía soberanasobre la deuda de Petróleos
Mexicanos se da en los hechos, mas no está
establecidajurídicamente la obligación del
gobierno federalde garantizar elpago de la
deudadelapetrolera.

“El problema de fondo es que si eljúnior

gasta mucho dinero con la tarjetadel papá,

Vaallegarun punto en elqueelpapáya no le
Vaaquererpagaro peoraún,puedetermi-
nar quebrando alpapá”, dijo el directorfi -
nancierodeInvala.

La mayor emisora
Lapetroleramexicanaes unade las
mayoresemisorasdedeudabursátil.
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JacoboRodríguez,
ESPECIASTAFINANCIEROEN

ROGACAPITAL.
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Amin Vera,
DIRECTORDEFINANZASEN

INVALAFAMIYOFFICE.


