El Economista
& EL ECONOMISTA  scion roreee
$70,899.63 1/3

2023-08-15 03:35:08 588 cm2

Es la de mayor apalancamiento en el mercado bursatil

Pemex concentra
10° de emisiones

de deuda de largo
plazo en la BMV

® Cuatro de las primeras cinco empresas con més emisiones
de financiamiento bursatil corresponden al sector pablico.

® Al cierre de julio, la petrolera tenia deuda de largo
plazo por mas de 132,000 millones de pesos.

La mas apalancada del pais

Pemex concentra
el 10°% de las

» Analistas aseguraron que es
preocupante que la pefrolera y
ofras empresas estatales concentren
la mayor parte de las emisiones de
deuda de largo plazo
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. etroleos Mexicanos (Pemex) es

) | la compafiia mas endeudada en

el mercado bursdtil mexicano,

concentrando el 10.40% de to-

|| das las emisiones de largo plazo,

lo que a decir de analistas, no ¢s sano ni para

la empresa productiva del Estado, ni para el
mercado mexicano.

Pemex tenia emisiones de deuda de largo
plazo por 132,682 millones de pesos al cierre
de julio de este afio, de acuerdo conunre
porte de deuda corporativa de Banorte Ca-
sa de Bolsa.

“No es sano ni para la empresa ni para el
mercado. Tiene que ver con el tamafio de Pe -
mex, es decir, es la mayor empresa del pais.
Es mas grande que America Movil v que Gru-
po México. Es ‘normal’ que tenga una pre-
sencia fuerte en el mercado de deuda”, di-
jo Amin Vera, director de Finanzas en Invala
Family Office.

Jacobo Rodriguez, especialista financiero
en Roga Capital, dijo por su parte, que el ca-
so de Pemex es preocupante, debido a que en
terminos relativos es la petrolera mas endeu-
dada del mundo.

La empresa productiva del Estado tiene
una razon deuda neta/Ebitda de 3.81 veces,
lo gue significa que con sus niveles actuales
de flujo operativo tardaria tres afios y 10 me-
ses en liquidar todas sus obligaciones.

I.a deuda de Pemex en la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) representa apenas una par
e de todas 1as obligaciones que tiene.

El saldo total de su deuda nominal al cierre
del primer trimestre de 2023 era de 107,387
millones de dolares, de acuerdo con datos de
una presentacion a sus inversionistas de ju-
nio. La petrolera estatal tiene vencimientos
de deuda por 15,500 millones de dolares en-
tre 2023 y 2024,

Las primeras cuairo, del gobierno

A Pemex, le siguen la Comision Federal de
Electricidad (CFE) con emisiones de deuda
de largo plazo en el mercado bursatil mexica
no por 112,256 millones de pesos (0 €l 8.80%
del total) v el FOVISSSTE, con obligaciones
por 68,937 millones de pesos (0 el 5.40%
del total).

Estos tres emisores estatales concentran
uno de cada cuatro pesos de deuda de largo
plazo colocados en la BMV.

En cuarto lugar se encuentran los Fideico-
misos Instituidos con Relacion a la Agricul-
tura (FIRA), con emisiones de largo plazo por
55,194 millones de pesos.

JTose Oriol Bosch, director general de la
BMYV, dijo que no le sorprende que las estata-
les sean las mayores emisoras de deuda en el

mercado bursdtil, debido a que el emisor mas
grande en México y otros paises es el gobier-
no federal.

No obstante, el directivo asegurd: “Ob-

viamente a milo que me gustaria es que hu-
hiera mucha mas emision del lado privado™,

Es hasta el quinto lugar que hay una em-
presa privada en emisiones de deuda de lar-
go plazo en el mercado bursatil mexicano.

Se trata de la compaiiia de telecomuni-
caciones America Movil, con emisiones de
largo plazo por 42,406 millones de pesos,
seguida por Fibra Uno en sexto lugar, con
obligaciones por 37,103 millones de pesos.

En total, al cierre de julio habia emisiones
de deuda de largo plazo en 1a Bolsa mexicana
por 1.28 billones de pesos, con 99,929 millo-
nes de pesos emitidos en los primeros siete
meses del afo.

Le siguen comprando deuda

A pesar de que va dos agencias calificadoras
(Moody’s y Fitch Ratings) tienen a Pemex
con una nota crediticia en grado especulativo
(en el que el riesgo de impago es mayor), su
deuda sigue siendo demandada en el merca
do por la garantia de que, en los hechos, esta
asegurada por el gobierno federal mexicano,
aseguraron los analistas consultados.

“Los bonos de Pemex se siguen transac-
cionado en el mercado porque al final del dia
tienen el respaldo del gobierno mexicano y
mientras éste se mantenga todavia se pueden
transaccionar bien los bonos en el mercado™,
dijo Jacobo Rodriguez.

El especialista de Roga Capital dijo que si
Petroleos Mexicanos no tuviera el respaldo
del gobierno federal, “la empresa producti-
va del Estado va habria quebrado desde ha-
ce tiempo por la fuerte carga de deuda y so-
bre todo porque a nivel operativo no es del
todo eficiente”.

Amin Vera aseguro que la deuda de la pe-
trolera estatal mexicana sigue siendo muy
demandada por fondos internacionales (so-
bre todo de Estados Unidos y Europa), debido
aque cuenta con el respaldo “practicamente
soberano”, con lo que los inversionistas es-
tdn completamente seguros de que el gobier-
no federal respaldard a Pemex.

“Iis como un junior que tiene la tarjeta
de credito del papd; es decir, al final del dia
quien va a pagar es el papa. Comao inversio-
nista eso es maravilloso porgue el bono so-
berano mexicano paga una tasa de entre un
5V un 8% y Petroleos Mexicanos en la proxi-
ma emision ya vaaestar pagandouna tasade
entre 12 v 14 por ciento. Con el mismo ries-
g0 estds obteniendo mas rendimiento”, di-
jo Amin Vera.

No obstante, el analista destaco que la ga-
rantia soberana sobre 1a deuda de Petroleos
Mexicanos se da en los hechos, mas no esta
establecida juridicamente la obligacion del
gohierno federal de garantizar el pago de la
deuda de la petrolera.

“El problema de fondo es que si el junior

gasta mucho dinero con la tarjeta del papé,

vaa llegar un punto en el que el papa vanole
Va a querer pagar o peor aun, puede termi-
nar quebrando al papd”, dijo el director fi-
nanciero de Invala.

La mayor emisora
Lo petrolera mexicano es una de las
mayores emisoras de deuda bursatil.

Meéxico | Principales emisoras
de deuda bursdtil de large
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