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Llegala
inflación

general
a3.8%en

noviembre
INEGI. Alta persistencia del índice de

precios subyacente; sube a 4.43% anual
En noviembre, la inflación en Méxi-

co presentó un incremento de 3.80

porciento anual, por las presiones
en alimentosy mercancías, según
datos publicados por el INEGI.

Este nivel sorprendió, pues los
analistas esperaban un alza de 3.6

porciento.
El índice subyacente, que incor-

pora precios de mercancíasy ser-

vicios, reportó un aumento de 4.43

por ciento anual. En tanto, el no

subyacente fue de 1.73 por ciento.

Expertos advierten una reacele-

ración de precios, y si bien la cifra

general sigue por debajo del 4 por
ciento, el repunte es relevante, pues
muestraque las presiones inflacio-
narias siguen activasymás genera-
lizadas. López/ Martínez
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Precios al consumidor

Inflación, Var. % anual
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Índice subyacente
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Fuente: INEGI

PRECIOS AL CONSUMIDOR EN NOVIEMBRE

Inflaciónen

Méxicosube a

3.8%, lamás alta
encinco meses
Señalan analistas que el dato resultó sorpresivo, reflejo
de que las presiones siguen activas y son más generalizadas

Advierten diversos

factores que podrían
acelerar al índice

de precios en 2026
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La nflación en México presentó un

avance de 3.80 porcientoanualen

noviembre,su mayornivel en cinco

meses, ante laspresiones generadas
en los precios de las mercancíasy
alimentos, principalmente.

Elalza anualdel ÍndiceNacional
de Precios al Consumidor (INPC)
fue superior a las estimaciones de
los analistas, que apuntaban a3.60

porciento.
De acuerdo con los registros del

INEGI, el índice subyacente repor-
tó un aumento de 4.43 por ciento

anual, su punto más alto desde
marzo del 2024, cuando se situó

en 4.64 por ciento. En su interior,
las mercancías repuntaron a 4.37

por ciento, mientras que el incre-
mento en los servicios fue de 4.49

por ciento.
En tanto, la inflación no subya-

cente fue de 1.73 porciento, frente
al 1.18 porciento de un mes antes,

ydemanera desagregada,elprecio
de los agropecuarios subió 0.9 por
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ciento, mientras que losenergéticos
ytarifasautorizadasporelgobierno
aumentaron 2.4 por ciento en su

comparación anual.
Ricardo Aguilar, economista

en jefe de Invex, detalló que dicha
lecturareflejapresionesadicionales

a lasprevistas tanto en laparte sub-

yacente como en lano subyacente,
principalmente en laprimera.

"La sorpresa para el mercado

respondió a uncambio de 0.21 por
ciento quincena a quincena en los

precios demercancías. Seanticipa-
ba un efecto debajaen estosprecios
durante las últimas dos semanas

de noviembre, ya que El Buen Fin

también ocupó algunos días de
la segunda quincena del mes. Sin

embargo, lo anteriorno ocurrió,
indicó.

VíctorGómezAyala, economista

en jefe deFinamex,puntualizóque
el dato de inflación de noviembre
confirma una reaceleración de los

preciosalconsumidor, conforme lo

anticipaban, bien, lacifrasigue
pordebajodel 4 porciento, el repun-
te es relevanteporsucomposición,
que muestraque laspresiones infla-
cionarias siguen activasymás ge-
neralizadasde lo que se observaba
meses atrás.

MANTENDRÁ ALZA

AlbertoRamos, economistaenjefe
para América Latina de Goldman

Sachs, destacó que lascifrasconti-
núan mostrando presiones sobre
el componente subyacente y una

inflación deservicios notablemente

rígida. Añadió que, apesardel pro-
nóstico de crecimiento pordebajo
de la tendencia y una mayor am-

pliaciónde labrechadeproducción
negativa, se espera que la inflación

en 2026esté bajo presión.
Entre loselementosque podrían

seguiralimentandodichaspresio-
nes, resaltó los ajustessalariales, las
alzas de impuestos en los arance-

les de importación,asícomo el im-

pactopotencialde laCopaMundial
de Futbolen algunos servicios.

Analistas de Banamexmantu-

vieron su estimación para la infla-
ción al cierre de 2025 en 3.9 por
ciento, mientras que para el cierre
del 2026vislumbranun repunte,
asociado al efecto de los incremen-

tos a impuestos, de talmaneraque
su proyección para elcierre apunta
a una tasa de 4.3 por ciento.

CAUTELA PARA 2026: BORJA

Elsiguiente añopresentará ciertos

riesgosadicionales para elpanora-
ma inflacionario, como el aumento

de algunos impuestos. Por ello, la

mayor cautela es pertinente para
la conducción de la política mone-

taria, refirió Galia Borja, subgo-
bernadora del Banco de México

(Banxico).
"También tenemos la incer-

tidumbre sobre la imposición de
aranceles, junto con la renegocia-
ción delT-MEC, quepudiera gene-
rar cierta volatilidad en nuestros

mercados financieros", refirió.
Durantesu participación en un

podcast de GrupoFinanciero Ba-

norte, explicó que esta necesidad
de cautela se reflejóen elcambioen

la comunicación de laguía futura
delcomunicado de su más reciente

decisión de política monetaria, en

noviembrepasado.
Si bien, descartó que hay una

complacencia en laJunta de Go-
bierno por losniveles inflacionarios

y el recorte en las tasas de interés,
sostuvo que el indicadorestáen una

nueva fase,en un nivel más cercano

a lo que ha estado históricamente

previoalactualepisodio inflaciona-
rio tan fuerte que fue la pandemia.

Algo muyimportante, resaltó, es

seguirmonitoreando loscambios en

precios relativos muyde cerca, muy
a detalle, paraentoncespronosticar
yvercuál será la trayectoria de la

convergenciaa la inflación, talcual
demanda elmandato constitucional
albancocentral.

MENSUAL

0.66%
FUE LA INFLACIÓN
Mensual en noviembre, la más

alta en 16 meses, y la mayor para
un mismo mes desde 2021.

20.7%
SUBIERON
En noviembre las tarifas eléctri-

cas, y fue lo que más impactó en

el dato mensual de inflación.

FOCOS

Banxico. A pesar del ligero
repunte en el indicador, los

analistas prevénque el Banco

de México recortará la tasa de

referencia en 25 puntos en su

última decisión en el año.

Másajustes.Banorte prevé que

este año la tasa cerrará en 7.0%

y prevé recortes de 25 puntos
en febrero y marzo. Ve por Más

prevéque elajuste de diciembre

será el último en varios meses.
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Resurgen presiones
Los precios al consumidor en México retomaron su tendencia al alza, impulsados principalmente
por el alza en los precios de las mercancías, algunos servicios y en los bienes agropecuarios.

Índice Nacional de Precios al Consumidor Por rubro
Variación % anual Variación % anual en noviembre de 2025, en rubros del consumo

Inflación general Inflación subyacente
5.90 0.0 10,0

5.57 Inflación general 3.8
Restaurantes y alojamiento 7.6

Cuidado personal
4.88 6.5

Servicios educativos 5.8

4.76 4.42 4.43 Salud 5.1
Recreación, deporte y cultura 4.5

4.05 Mobiliario, y equipo doméstico 3.6

3.66 4.06 3.80 Bebidas alcohólicas y tabaco 3.4

3.40 3.59
Vivienda, agua, electricidad y gas 3.4

Alimentos y bebidas no alcohólicas
ENE JUL ENE MAY NOV 3.0

Ropa y calzado 2.8
Transporte

2024 2025 2.0

Fuente: INEGI


