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INEGIL. Alta persistencia del indice de
precios subyacente; sube a 4.43% anual

Ennoviembre, lainflacién en Méxi-
co presentd unincrementode 3.80
por ciento anual, porlas presiones
en alimentos y mercancias, segiin
datos publicados por el INEGL

Este nivel sorprendié, pues los
analistas esperaban unalzade 3.6
por ciento.

El indice subyacente, que incor-
pora precios de mercancias y ser-
vicios, report6 un aumento de 4.43
por ciento anual. En tanto, el no
subyacente fue de 1.73 por ciento.

Expertos advierten unareacele-
racion de precios, y si bien la cifra
general sigue por debajo del 4 por
ciento, el repunte esrelevante, pues
muestra que las presiones inflacio-
nariassiguen activasymas genera-
lizadas. —v. Lépez/A. Martinez/ PAG.4
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PRECIOS AL CONSUMIDOR EN NOVIEMBRE
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Sefalan analistas que el dato resultd sorpresivo, reflejo
de que las presiones siguen activas y son mas generalizadas
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Lainflacién en México present6 un
avance de 3.80 por ciento anual en
noviembre, sumayor nivel encinco
meses, antelas presiones generadas
en los precios de las mercancias y

alimentos, principalmente.

Elalzaanual del indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC)
fue superior a las estimaciones de
los analistas, que apuntabana 3.60
porciento.

De acuerdo con losregistros del
INEGI, el indice subyacente repor-
t6 un aumento de 4.43 por ciento
anual, su punto mas alto desde
marzo del 2024, cuando se situd
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en 4.64 por ciento. En su interior, == -. .=
las mercancias repuntaron a 4.37 L —ﬁ

por ciento, mientras que el incre- oy

mento en los servicios fue de 4.49

por ciento. ==
En tanto, la inflacion no subya- °

cente fue de 1.73 por ciento, frente 4

al 1.18 por ciento de un mes antes, Hemen

yde manera desagregada, el precio Em..m.
de los agropecuarios subi6 0.9 por
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ciento, mientras que losenergéticos CAUTELA PARA 2026: BORJA
ytarifasautorizadas por el gobierno Elsiguiente afio presentara ciertos |- FOCOS
aumentaron 2.4 por ciernto en su riesgos adicionales para el panora-

comparacién anual.

Ricardo Aguilar, economista
en jefe de Invex, detalld que dicha
lecturarefleja presiones adicionales
alasprevistastantoenlaparte sub-
vacente como en la no subyacente,
principalmente en la primera.

“La sorpresa para el mercado
respondi6 auncambiode 0.21 por
ciento quincena a quincena en los
precios demercancias. Se anticipa-
baunefectode bajaenestos precios
durante las ultimas dos semanas
de noviembre, ya que El Buen Fin
también ocupd algunos dias de
la segunda quincena del mes. Sin
embargo, lo anterior no ocurrid”,
indicd.

Victor Gomez Ayala, economista
enjefe de Finamex, puntualizo que
el dato de inflacién de noviembre
confirma unareaceleracién de los
preciosal consumidor, conformelo
anticipaban, ysi bien, la cifra sigue
pordebajodel 4 por ciento, el repun-
te esrelevante por su composicion,
que muestraque las presionesinfla-
cionarias siguen activas y mds ge-
neralizadas de lo que se observaba
meses atras.

MANTENDRA ALZA
Alberto Ramos, economista en jefe
para América Latina de Goldman
Sachs, destacd que las cifras conti-
nian mostrando presiones sobre
el componente subyacente y una
inflacién de serviciosnotablemente
rigida. Afiadié que, a pesardel pro-
nostico de crecimiento por debajo
de la tendencia y una mayor am-
pliacidn de la brecha de produccién
negativa, se espera quelainflacion
en 2026 esté bajo presion.

Entrelos elementos que podrian
seguiralimentando dichas presio-
nes, resalto los ajustes salariales, las
alzasdeimpuestosyenlosarance-
les deimportacion, asi como elim-
pacto potencial de la Copa Mundial
de Futbol en algunos servicios.

Analistas de Banamex mantu-
vieron su estimacién para la infla-
cién al cierre de 2025 en 3.9 por
ciento, mientras que para el cierre
del 2026 vislumbran un repunte,
asociado al efecto delosincremen-
tos aimpuestos, de talmanera que
su proyeccion parael cierre apunta
auna tasa de 4.3 por ciento.

ma inflacionario, como el aumento
de algunos impuestos. Por ello, la
mayor cautela es pertinente para
la conduccién de la politica mone-
taria, refirio Galia Borja, subgo-
bernadora del Banco de México
(Banxico).

“También tenemos la incer-
tidumbre sobre la imposicién de
aranceles, junto con la renegocia-
ciondel T-MEC, que pudiera gene-
rar cierta volatilidad en nuestros
mercados financieros”, refirio.

Durante su participacion en un
podcast de Grupo Financiero Ba-
norte, explico que esta necesidad
decautelasereflejéen el cambioen
la comunicacién de la guia futura
del comunicado de sumasreciente
decision de politica monetaria, en
noviembre pasado.

Si bien, descartd que hay una
complacencia en la Junta de Go-
bierno por losnivelesinflacionarios
v el recorte en las tasas de interés,
sostuvoque elindicadorestaenuna
nueva fase, en unnivel méds cercano
alo que ha estado histéricamente
previo al actual episodio inflaciona-
rio tan fuerte que fuela pandemia.

Algomuy importante, resaltd, es
seguir monitoreando los cambiosen
preciosrelativos muyde cerca, muy
adetalle, paraentonces pronosticar
yver cudl ser la trayectoria de la
convergencia alainflacién, tal cual
demanda elmandato constitucional
al banco central.

- MENSUAL

0.66%

Mensual en noviembre, la mas
alta en 16 meses, y la mayor para
un mismo mes desde 2021.

20.7%

S

En noviembre las tarifas eléctri-
cas, y fue lo que mas impacto en
el dato mensual de inflacién.

Banxico. A pesar delligero
repunte en elindicador, los
analistas prevén que el Banco
de Meéxico recortara la tasa de
referencia en 25 puntosensu
Ultima decisionen el afo.

Mas ajustes. Banorte prevé que
esteafio latasa cerrara en7.0%

y prevé recortes de 25 puntos

en febrero y marzo. Ve por Mas
preve que el ajuste de diciembre
sera el Ultimo en varios meses.
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Resurgen presiones

Los precios al consumidor en México retomaron su tendencia al alza, impulsados principaimente
por el alza en los precios de las mercancias, algunos servicios y en los bienes agropecuarios.

Indice Nacional de Precios al Consumidor Por rubro
B Variaciéon % anual B Variacién % anual en noviembre de 2025, en rubros del consumo
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