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Banxico
reduce tasa

yconcluye
elciclo
de recortes
Junta de Gobierno. En decisión dividida

3 a 2, determina nivel terminal en 6.50%
Banxico decidió, por mayoría, re-

cortar la tasa de referencia en 25

puntos base para ubicarla en 6.50

por ciento. Así, finalizó el ciclo a

labaja iniciado en marzo de 2024,
al considerar que con este nivel se

enfrentan los retos inflacionarios.
Para los analistas no fue algo sor-

presivo. Sus previsiones ahora se

centran en cuándo se volverá a ver

unajuste, siendo a finales de 2027

el momento que tiene mayorpro-
babilidad. Banxico destacó que la

baja fue posible porniveles del tipo
de cambio, la debilidad económica

yel grado de restricción monetaria

implementado. -Ana Martínez/PÁG.4

"La Junta juzgó
apropiado hacer
un recorte más

V concluir el ciclo.

(...) la postura es

adecuada para
enfrentar los retos

del entorno"

BANXICO
Comunicado del anuncio
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DECISIÓN DE POLÍTICA MONETARIA

ConcluyeBanxico
ciclo de recortes

a la tasa de referencia
El banco central llevó a cabo un ajuste a la baja de 25 puntos bases en el indicador

Justificó la decisión

en la debilidad de la

economía, así como

el tipo de cambio

ANA MARTÍNEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

LaJunta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) decidió,porma-

yoría, recortar la tasade referencia

en 25 puntos base para ubicarla en

6.50 por ciento. Con ello, finalizó
el ciclo de ajustes a la baja alconsi-
derar que con este grado se podrá
hacer frente a los retos inflaciona-
rios a futuro.

Para losanalistas no fuesorpre-
sa la reducción ante comentarios

previos de algunos integrantes de
la Junta. Sus previsiones ahora se

centran en cuándo se volverá a ver

unmovimientoa la tasa de referen-

cia, siendo a finales de 2027 el que
tiene la mayorprobabilidad.

El comunicado del anuncio de
la decisión de política monetaria

expuso que los factores detrás de
la baja fueron los niveles del tipo
de cambio, la debilidad económi-

ca, que implica una ausencia de

presiones de demanda, y el grado
de restricción monetaria que se ha

implementado.
"La Junta de Gobierno juzgó

apropiado realizar un recorte adi-
cional a la tasa de referenciaycon

esto concluir el ciclo iniciado en

marzo de 2024. La postura mone-

tariaesadecuadaparaenfrentar los
retos delentorno macroeconómico,
incluidosaquellos derivados de una

prolongación y escalamiento del
conflicto en Medio Oriente y sus

repercusiones", afirmó el banco
central.

El recorte en la tasade referencia
fue respaldado por la gobernadora
Victoria Rodríguez, así comopor los

subgobernadores Gabriel Cuadra

y Omar Mejía; mientras que Galia

Borja yJonathan Heath buscaron

mantener la tasa en 6.75 porciento.
Esto implicó el mismo comporta-

miento que la decisión pasada.
Enestecontexto,elBancode Mé-

xicoaseguróque esta acción tiene

congruencia con la valoración del

actual panorama inflacionario y

reafirmó el compromiso con su

mandato prioritarioy la necesidad
deperseveraren sus esfuerzos por
consolidarunentorno de inflación

bajay estable.

AJUSTES HASTA 2027

Al respecto, Alejandra Marcos, di-
rectora de análisisy estrategiaen

Kapital, opinó que si se tiene una

revisión positivadelT-MEC, un tipo
de cambio establey la Fed hace un

recorte acierre deesteaño,Banxico
tendría espacio para ajustar otra

vez a la baja.
"No descartemos que Banco de

Méxicopueda recortar unavezmás

si efectivamente se le alinean las

estrellas. Pero si todosestos efectos
van a sermás persistentes, el ciclo
de alzas va a empezarmás pronto
que tarde. En los próximos 12 a 18

mesesvamos a estar hablando de
incrementos a la tasa", dijo a EL FI-

NANCIERO BLOOMBERG.
En este sentido, analistas de

Banamex coincidieron en que no

se puede descartar la posibilidad

de recortes adicionales, pero afir-

maron que habría sido más conve-

niente terminar el ciclo a finales
del añopasado con una tasaaún en

terreno restrictivo o esperar a que
el panorama inflacionariomejorará
significativamente para hacer el
último par de bajas.

Tanto en Banamex como Ba-
norte proyectaron que la tasa de
referencia deBanxicopermanecerá
en 6.50 por cientoeste año yhasta
el cierre de 2027. Expertos de esta

última institución financiera argu-
mentaronque estenivel,junto con

las expectativas de inflación, sería
consistentecon una tasa realex-ante

cercadel punto mediodel rango de
neutralidad calculado porBanxico,
de 1.8 a 3.4 por ciento.

li, codirector de inversiones en

Franklin TempletonMéxico, señaló

que las tensiones geopolíticas en

torno alconflicto en MedioOriente

y sus implicaciones sobreelprecio
del petróleo mantienen vivos los

riesgos al alzasobre la inflación, lo

que limita elmargende acción del

bancocentral, por lo que lasiguien-
te ventana relevante para acción
monetaria se ubica en 2027.

RIESGOS INFLACIONARIOS

En la misma jornada, el banco
central ajustó susprevisionesde la
inflación. Para el indicador gene-
ralcerrará el segundo trimestreen

4.1 porciento, desde 4.0 por ciento

previo; mientras que para el tercer

trimestre se ubicaríaen 3.8porcien-

to, desde 3.7 por ciento estimado
anteriormente.

"Se continúa anticipando que la
inflacióngeneralconverja la meta

en elsegundo trimestrede 2027",
explicó el Banco de México en su

comunicado.
Entre los riesgos al alza para la

inflación están lasdisrupcionespor
políticas comerciales o un impac-
to inflacionario de los conflictos

geopolíticos, persistencia de la in-
flación subyacente, presiones de

costos, asícomouna tendencia a la

depreciación del peso mexicano en

el mercado de divisas,yafectacio-

nes climáticas.
En tanto, entre los riesgos a la

baja figuran una actividad econó-
mica menor a la anticipada enMé-

xicoy/o Estados Unidos,un menor

traspasode aumentos en loscostos

ymenores presiones por laaprecia-
ciónque la moneda nacional regis-
tra desde el año pasado.

"Se considera que el balance de

riesgos respecto de la trayectoria
prevista para la inflación en elho-

rizonte de pronósticomantiene un

sesgo al alza", concluyó Banxico.
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RESULTADOS

475
PUNTOS BASE

disminuyó la tasa desde marzo

de 2024 a la fecha, tras alcanzar el

nivel máximo de 11.25 por ciento.

4.38%
SERÁ EL NIVEL

Que alcance la inflación al cierre

de año, según la Encuesta de los

Especialistas de Banxico.

Así votó la Junta de Gobierno

Banxico redujo la tasa de referencia a 6.50 por ciento; las últimas

decisiones mostraron una mayor división dentro de la Junta de

Gobierno, con votaciones de 3 a 2.

Tasa objetivo y votación de política monetaria, var % anual y votos
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Inflación seguirá arriba de la meta
La moderación de la inflación y de su componente subyacente respaldó el

recorte de la tasa objetivo de Banxico, aunque el banco central anticipa que
los precios permanecerán por encima de la meta de 3% durante 2026.

Pronósticos de inflación y objetivo, var. % anual

Inflación general Subyacente Meta Banxico
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