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Banxico
reducetasa
y concluye
elciclo
derecortes

Junta de Gobierno. En decision dividida
3a 2, determina nivel terminal en 6.50%

Banxico decidi6, por mayoria, re-
cortar la tasa de referencia en 25
puntos base para ubicarla en 6.50
por ciento. Asi, finalizé el ciclo a
la baja iniciado en marzo de 2024,
al considerar que con este nivel se
enfrentan los retos inflacionarios.

Paralos analistasno fue algo sor-
presivo. Sus previsiones ahora se
centranen cudndosevolverd aver
un ajuste, siendo a finales de 2027
el momento que tiene mayor pro-
babilidad. Banxico destacé que la
baja fue posible por niveles del tipo
de cambio, ladebilidad econémica
yel grado de restriccion monetaria
implementado. —Ana Martinez/ PAG.4

“La Junta juzgo
apropiado hacer
un recorte mas

y concluir el ciclo.
(...) la postura es
adecuada par:
enfrentar los retos
del entorno”

BANXICO
Comunicado del anuncio
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Concluye Banxico
cicloderecortes
alatasadereferencia

El banco central llevd a cabo un

ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx
LaJunta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) decidio, porma-
yoria, recortarla tasa de referencia
en 25 puntos base para ubicarla en
6.50 por ciento. Con ello, finalizd
el ciclo de ajustes ala baja al consi-
derar que con este grado se podrd
hacer frente alos retos inflaciona-

rios a futuro.

Paralosanalistas no fue sorpre-
salareduccion ante comentarios
previos de algunos integrantes de
la Junta. Sus previsiones ahora se
centran en cuando se volverad a ver
unmovimiento alatasa de referen-
cia, siendo a finales de 2027 el que
tiene lamayor probabilidad.

El comunicado del anuncio de
la decision de politica monetaria
expuso que los factores detras de
la baja fueron los niveles del tipo
de cambio, la debilidad econdmi-
ca, que implica una ausencia de
presiones de demanda, y el grado
de restriccién monetaria que se ha
implementado.

“La Junta de Gobierno juzgé
apropiado realizar un recorte adi-
cional a la tasa de referenciay con
esto concluir el ciclo iniciado en
marzo de 2024. La postura mone-
tariaesadecuada para enfrentarlos
retos del entorno macroeconomico,
incluidos aquellos derivados de una
prolongacién y escalamiento del
conflicto en Medio Oriente y sus
repercusiones”, afirmé el banco
central.

Elrecorte enlatasadereferencia
fuerespaldado porla gobernadora

Victoria Rodriguez, asi como por los
subgobernadores Gabriel Cuadra
y Omar Mejia; mientras que Galia
Borja y Jonathan Heath buscaron
mantener latasaen 6.75 por ciento.
Esto implico el mismo comporta-

miento que la decisidén pasada.

En este contexto, el Banco de Mé-
Xico aseguro que esta accion tiene
congruencia con la valoracion del
actual panorama inflacionario y
reafirmo el compromiso con su

mandato prioritario y la necesidad
de perseverar en sus esfuerzos por
consolidar un entorno deinflacién
bajayestable.

AJUSTES HASTA 2027

Alrespecto, Alejandra Marcos, di-
rectora de analisis y estrategia en
Kapital, opiné que si se tiene una
revision positiva del T-MEC, untipo
de cambio estable yla Fed hace un
recorte acierre de este afio, Banxico
tendria espacio para ajustar otra
vez alabaja.

“No descartemos que Banco de
Méxicopuedarecortar unavezmas
si efectivamente se le alinean las
estrellas. Pero sitodos estos efectos
van a ser mas persistentes, el ciclo
de alzas va a empezar mds pronto
que tarde. En los proximos 12a 18
meses vamos a estar hablando de
incrementos alatasa”, dijoa ELF1-
NANCIERO BLOOMBERG.

En este sentido, analistas de
Banamex coincidieron en que no
se puede descartar la posibilidad

de recortes adicionales, pero afir-
maron que habria sido mds conve-
niente terminar el ciclo a finales
del afio pasado conunatasaatinen
terreno restrictivo o esperar a que
el panorama inflacionario mejorara
significativamente para hacer el
ultimo par de bajas.

Tanto en Banamex como Ba-
norte proyectaron que la tasa de
referencia de Banxico permanecera
en 6.50 por ciento este afioy hasta
el cierre de 2027. Expertos de esta
ultimainstitucién financiera argu-
mentaron que este nivel, junto con
las expectativas deinflacion, seria
consistente conunatasarealex-ante
cercadel puntomedio del rango de
neutralidad calculado por Banxico,
de 1.8a 3.4 porciento.

gjuste a la baja de 25 puntos bases en el indicador

Adicionalmente, Luis Gonza-
li, codirector de inversiones en
Franklin Templeton México, sefiald
que las tensiones geopoliticas en
tornoal conflicto en Medio Oriente
y sus implicaciones sobre el precio
del petrdleo mantienen vivos los
riesgos al alza sobrela inflacion, lo
que limita el margen de accién del
banco central, por loque la siguien-
te ventana relevante para accién
monetaria se ubica en 2027.

RIESGOS INFLACIONARIOS

En la misma jornada, el banco
central ajusto sus previsiones dela
inflacion. Para el indicador gene-
ral cerrari el segundo trimestre en
4.1 por ciento, desde 4.0 por ciento
previo; mientras que paraeltercer
trimestre se ubicariaen 3.8 por cien-
to, desde 3.7 por ciento estimado
anteriormente.

“Se contintia anticipando quela
inflacién general converja alameta
en el segundo trimestre de 20277,
explico el Banco de México en su
comunicado.

Entre los riesgos al alza para la
inflacion estan las disrupciones por
politicas comerciales o un impac-
to inflacionario de los conflictos
geopoliticos, persistencia de lain-
flacion subyacente, presiones de
costos, asi como una tendenciaala
depreciaciéndel peso mexicanoen
elmercado de divisas, y afectacio-
nes climéticas.

En tanto, entre los riesgos a la
baja figuran una actividad econé-
mica menor ala anticipada en Mé-
xicoy/o Estados Unidos, un menor
traspasode aumentos en los costos
ymenores presiones por la aprecia-
cion quela monedanacional regis-
tra desde el afio pasado.

“Se considera que el balance de
riesgos respecto de la trayectoria
prevista para la inflacién en el ho-
rizonte de prondstico mantiene un
sesgo al alza”, concluyé Banxico.
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RESULTADOS

475

PUNTOS BASE

disminuy® la tasa desde marzo
de 2024 a la fecha, tras alcanzar el
nivel maximo de 11.25 por ciento.

4.38%

SERA EL NIVEL

Que alcance la inflacion al cierre
de afio, segln la Encuesta de los
Especialistas de Banxico.

Asi voté la Junta de Gobierno

Banxico redujo la tasa de referencia a 6.50 por ciento; las Ultimas
decisiones mostraron una mayor division dentro de la Junta de
Gaobierno, con votaciones de 3 a 2.

® Tasa objetivo y votacién de politica monetaria, var % anual y votos
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Inflacién seguira arriba de la meta

La maoderacion de la inflacion y de su componente subyacente respaldo el
recorte de la tasa objetivo de Banxico, aunque el banco central anticipa que
los precios permaneceran por encima de la meta de 3% durante 2026.

® Pronésticos de inflacion y objetivo, var. % anual
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