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ECONOMIA
FMI: estancada, la
economia mexicana;
2026 sera difieil

Anticipa FMI estancamiento econémico de México

| Fondo Monetario Internacicnal (FMI) hace

Una proyeccién y balance del crecimiento de

la economia mexicana para 2026, que en tér-
minos generales de nueva cuenta seré bajo.

El organismo mundial estimé que la economia
mexicana desafortunadamente no tendrd el crecimien-
to del orden de 1.5% para el préximo afio, cuando este
2025, solo alcanzd el 1.0% de avance real.

Al respecto analistas del organisme advirtieron que
el directorioc sobre México muestra las potencialidades
de uno de los tres integrantes del T-MEC para 2026.

Sin embargo, el FMI es claro al destacar que varios
factores incidieron para que la economia mexicana no
repuntara entre ellos los efectos de la recesién en los
Estados Unidos y el tema arancelario de Trump.

A continuacion, texto integro del FMI:

EL DIRECTORIO EJECUTIVO DEL FMI CONCLUYO
LA CONSULTA DEL ARTICULO IV DE MEXICO
CORRESPONDIENTE A 2025

27 de octubre de 2025

. El Directorio Ejecutivo del Fonde Menetario
Internacional concluyé la Consulta del Articulo IV con
México de 2025.

. La actividad econdmica sigue siendo débil,
con una previsién de crecimiento de 1.0% para este
afio, que se acelerard ligeramente en 2026. La inflacién
general se estd moderando y se espera que converja
hacia el objetivo del 3% de Banxico en la segunda mi-
tad de 2026.

. Se necesita una consclidacidn fiscal més
ambiciosa y temprana, con medidas que la respalden,
para evitar mayores desviaciones al alza de la deuda
publica y crear espacio fiscal para responder a posibles
choques. El relajamiento monetario deberfa continuar
una vez que quede més claro que la inflacién se en-
cuentra en su trayectoria hacia el objetive del 3%. El
crecimiento potencial de México depende de cerrar
brechas de infraestructura, fortalecer el estado de de-
recho y profundizar la integracién con sus socios co-
merciales globales.

Washington, DC: El Directorio Ejecutive del Fondo
Monetaric Intemacional (FMI) concluyd la consulta del
Articulo IV de México[1] Las autoridades autorizaron la
publicacién del reporte preparado para esta consulta[2]

Tras crecer un 1.5 % en 2024, se prevé que la eco-
nomia crezca 1.0 % en 2025, ya que la actividad ha es-

tado limitada por la necesidad de consolidacion fiscal y
una politica monetaria restrictiva, asi como por el efecto
atenuante de la incertidumbre comercial sobre el con-
sumo y la inversion. Se espera que la actividad repun-
te en 1.5% durante 2026, a medida que se relajen las
politicas intemnas, aunque el efecto de los aranceles y
la incertidumbre comercial seguiran limitando el creci-
miento. Se proyecta que la moderada actividad, la nor-
malizacién de los precios de los alimentos y la reciente

apreciacién del peso contribuyan a la convergencia de
la inflacion hacia el objetivo del 3% de Banxico para la
segunda mitad de 2026.

Sibien se estima que la expansidn fiscal de 2024 se
revierta este afio, se prevé que la deuda bruta del sec-
tor plblico alcance el 58.9% del PIB a finales de afio.
Los objetivos fiscales de las auteridades para 2026-30
implican una reduccién adicional del déficit, aunque la
razén deuda/PIB aumentaria de manera constante en
el mediano plazo. Banxico ha recortado la tasa de inte-
rés de referencia en 375 puntos base desde principios
de 2024, en linea con la disminucion de la inflacion,
aungue la politica monetaria sigue siendo moderada-
mente restrictiva.

El sistema financiero sigue siendo sélido y resilien-
te a choques, gracias a una supervision financiera efi-
caz. México mantiene amortiguadores externos ade-
cuados y una posicién externa acorde con los funda-
mentos econdmicos. Se prevé que el fortalecimiento
en el corto plazo de la cuenta corriente —debido a la
debilidad de la demanda interna— se revierta en el fu-
turo, acompanado de un leve deterioro de la balanza
comercial y una disminucién gradual de las remesas.

EVALUACION DEL DIRECTORIO EJECUTIVO[3]

Los directores ejecutivos coincidieron con las
conclusiones principales de la evaluacién del perso-
nal técnico. Destacaron que los sélidos fundamentos
econdmicos de México y su historial y marcos de po-
[itica econdmica muy sélidos han sido fundamentales
para la resiliencia de la economia ante la mayor incer-
tidumlbre mundial. A la luz de la desaceleracién de la
actividad econdmica y los riesgos que persisten, los
directores subrayaron laimportancia de mantener po-
[ticas macroecondmicas sélidas y, al mismo tiempo,
avanzar reformas del lado de la oferta para impulsar
el crecimiento potencial.

Los directores dieron su beneplacito a la reversion
de la expansidn fiscal de 2024 y, en general, alentaron
a las autoridades a considerar una consolidacion fiscal
mas ambiciosa para ayudar a prevenir nuevos aumen-
tos de la deuda publica y crear espacio fiscal para res-
ponder a futuros choques. Sin embargo, varios direc-
tores destacaron la necesidad de estabilizar la deuda,
preservando el impulso al crecimiento, lo que podria
lograrse mediante una senda de consolidacién fiscal
més gradual. Los directores subrayaron que, dada la
necesidad de proteger el gasto social y la inversion
publica gue fomenta el crecimiento, los esfuerzos de
consolidacién deberian centrarse en movilizar los in-
gresos fiscales mediante mejoras en la administracion
tributaria y cambios en la politica impositiva. También
serd esencial fortalecer la salud financiera y la renta-
bilidad de las empresas estatales, especialmente Pe-
mex. Las directores destacaron que el fortalecimiento

del marco fiscal a mediano plazo mejoraria la credibi-
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lidad de los planes fiscales.

Los directores elogiaron a Banxico por haber lo-
grado gue la inflacién volviera al rango de variabili-
dad. Consideraron que el relajamiento monetario
deberfa continuar si hay sefales claras de que la infla-
cién se encuentra en una trayectoria sostenida hacia
la meta. Los directores coincidieron en que se podria
considerar la posibilidad de perfeccionar las herra-
mientas de comunicacién de Banxico para fortalecer
la transmision de la pelitica monetaria y anclar mejor
las expectativas de inflacidn, al tiempo que se salva-
guarda la flexibilidad y se mantiene la credibilidad.
Coincidieron en que mantener un tipo de cambio
flexible es fundamental para absorber los choques,
especialmente en el contexto externo actual.

Los directores destacaron la solidez del sistema
financiero, respaldado por una sélida posicién de ca-
pital y liquidez. Alentaron a las autoridades a seguir
implementando las recomendaciones del Programa
de Evaluacién del Sector Financiero de 2022. Los di-
rectores hicieron hincapié en que los esfuerzos por
fomentar la inclusién financiera y ampliar el crédito
deben centrarse en subsanar las fallas del mercado
y promover la competencia. Si bien reconccieron los
avances en el marco de prevencion de lavade de di-
nero yfinanciamiento alterrorismo (PLD/FT), los direc-
tores subrayaron la necesidad de seguir fortaleciendo
la coardinacion interinstitucional y la supervision ba-
sada en el riesgo para combatir los delitos financieros
yellavado de dinero.

Los directores subrayaron que para impulsar un
mayor crecimiento es necesario abordar las restric-
ciones estructurales del lado de la oferta. Esto incluye
cerrar las brechas de infraestructura, mejorar el clima
empresarial, fortalecer la independencia judicial y
combatir la corrupcién y la delincuencia. Los direc-
tores destacaron la importancia del libre comercio
como motor del crecimiento. Subrayaron que las poli-
ticas de apoyo a los sectores estratégicos deben estar
estrictamente orientadas a abordar las fallas del mer-
cado y evitar la introduccién de barreras al comercio
y la inversién.
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México: Indicadores econdmicos y financieros seleccionados, 2024-26

; PIB per chpita (dblares de EE.
Poblacién {millones, 2024); 1323 U, 2024) 14,034
: i indice de pobreza (porcentaje da la
Custa (DEG, millones): B,912.7 poblacidn, 2024) 29.6
Principales productos de exportacion: automoviles y autopartes, electronica, petraleo
crudo
Principales productos de importacién: automdviles y aulapartes, electranica, petrélen
refinade
Mercades clave de exportacion: Estados Unidos, UEy
Canada
Mercados clave de importacion: Estados Unidos, China, UE
Praj.

2024 2025 2026
Producto
PIB real (variacion porcentual anual] 1.4 10 15

1
Empleo
Tasa de desempleo, promedio del perioda 27 19 14
(%)
Precios
Indice de precios al consumidor, fin del perioda (%) 4.2 a7 3.0
Indice de precios al consumidor, promedio del
4 A7 39 33
periodo (%)
1 8 1

Finanzas pablicas del gobierno general 1/
Ingresos y donaciones (como porcentaje del 26 743 2.3
PIB)
Gasto pdblico [come porcentaje del PIB) 30.3 285 283
Balance fiscal general (como porcentaje
del PIB) 5.7 -1.3 4.1
:';t;dn bruta del sector pdblico {como percentaje del 551 sE.8 55,9
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Maonaetario y crédito
Agregado monetario en el sentido amplio [variacidn 138 55 58
porcentual)
tr!éﬂlw Il. sector privado no financiers {variacian L3 40 50
porcentual) 2/
Rendimiento del bono gubernamental a un mes |en por 107
clenta) * =

-
Balanza de pagos
Balance de la cuenta corriente (como porcentaje del PIB) 0.9 0.2 0.3
Inversion extranjera directa (como porcentaje del PIR) L7 1.0 11
Reservas Internachonales Brutas (miles de millones de

o8 £E. UU,) 321 249.7 259.0

E.umdthsimpmtln'omde bienes y servicios del 39 a1 41
sguiente afio
Deuda Externa Total [como porcentaje del PIB) 4.5 256 48

1
Tipo de Cambio
Tipe de cambio efective real [variacion 02
porcentual)
Fuentes: Indicadores de Desarrollo del Banco Mundial, ENIGH, INEGI, CONAPO, Banco de México,
Secretaria de Hacienda y Crédito Publice, y estimaciones del personal del FML,
1/ Los datos excluyen gobiernos estatales y locales e incluyen empresas estatales y banco publicos de
desarrollo.
2/ Incluye crédito interno proporcionade por bancos, intermediarios no bancarios y fondos sociales de

Foto: Especial
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