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Aeroméxico
alista una OPI

en la Bolsa de
Valores de NY

eric. 18

300

mdd espera recabar, a
dos afos de un proce-
so de bancarrota.

Termometro

c¢n Wall Street; va por
300 millones de dolares

Presento su solicitud a la SEC

la aerolinea €ligié listarse en el mercado de Estados Unidos porque las valuaciones
en aquel pais son mejores de las registradas en el mercado bursatil mexicano

Judith Santiago y Fernanda Martinez
termemetro.economico@eleconomista.mx

rupo Aeromeéxico, la aeroli-

nea que se reestructuro y en

diciembre de 2022 despego

parairse de la Bolsa Mexica-

nade Valores (BMV), alista su
aterrizaje a través de una Oferta Publica Ini-
cial (OPI) en Nueva York, con la que espera
recabar hasta 300 millones de délares, de
acuerdo con informacion de Renaissance
Capital.

Fue este lunes cuando presentoé su solici-
tud ante la Comision de Valores de Estados
Unidos (SEC, por sus siglas en inglés).

En el documento indico6 que planea la
venta de sus American Depositary Shares
(ADS) este mismo afio, cotizaria bajola clave
AERO en la Bolsa de Valores de Nueva York
(NYSE), aunque atin no se revelo el rango del
precio de venta de sus titulos.

“Los accionistas vendedores recibiran
todos los ingresos de la venta de los ADS en
esta oferta. No recibiremos ningun ingreso
por laventade ADS en esta oferta. Los accio-
nistas vendedores asumirdn los honorarios
y comisiones de suscripcion atribuibles a
la venta y nosotros los honorarios, costos y
gastos restantes de esta oferta”, se lee en el

prospecto de la oferta publica.

Entre sus accionistas estdn Apollo Global
Management, una firma de capital privado
que actualmente posee un 22.40% del capi-
taldelaempresa. Delta Airlines, 1a aerolinea
estadounidense es otro de sus principales
socios que ostenta un 20 por ciento.

Silver Point Capital, un gestor de inver-
siones, tiene un 9.7% de Aeroméxico y el
Fideicomiso Banco Actinver F/5292 man-
tiene un 5.9%, los Fondos SVP(5), un 5.5
por ciento.

De los inversionistas mexicanos de la ae-
rolinea que habia antes de la salida de la
BMYV quedan Eduardo Tricio Haro, Valentin
Diez Morodo, Antonio Cosio Pando y Jorge
Esteves Recolons, en conjunto ostentan un
4.4% y el porcentaje restante esta en manos
de otros accionistas.

Lalinea aérea mexicana, dirigida por An-
drés Conesa, inicio en junio de 2020 un pro-
ceso voluntario de reestructura financiera
bajo el Capitulo 11 del Codigo de Quiebras
de Estados Unidos, como consecuenciade la
crisis econdmica provocada por la pandemia
de Covid-19.

Su objetivo era mantener la viabilidad de
sunegocio, fortalecer susituacion financiera
y liquidez. Sudeuda llego a 2,564 millones
de dolaresy en ese entonces contaba con una
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flota de 122 aviones en operacion.

En 2022 concluyo con su proceso de re-
estructura financiera, entonces cambio su
estructura, también de socios y terming por
deslistarse de laBMV.

jeras que pueden comprar los inversionistas
estadounidenses sin la necesidad de adqui-
rir las acciones en la Bolsa de origen.
Elinterés de las empresas mexicanas por
migrar a Estados Unidos se debe a la falta de

acciones de la

Tras su desliste, la linea aérea “tuvo que profundidad del mercado local, comentaron Sl
pagar la deuda a sus acreedores, por lo que analistas. S
pidio mas dinero prestado para pagar la “Las empresas mexicanas han decidi- e

deuda contraida en la BMV”, explico Amin
Vera, director financiero en Invala Family
Office.

Aeroméxico dijo que bajo su nueva es-
tructura tendria 720 millones de dolares de
nuevo capital y 762.5 millones de dolares de
nuevadeuda. También anuncié inversiones
por 5,000 millones de ddlares para fortale-
cer sus operaciones y robustecer la flota de

acronaves.

La aerolinea reporto ingresos por 4,920
millones de dolares en el 2023, equivalente
aun aumento del 37.6% respecto al 2022,
lo cual refleja una recuperacion total de la
crisis del Covid-19.

Hastamarzo de este afio operaba una flota
de 144 aviones, la cual era 25.2% superior a
la de Volaris, 1a segunda aerolinea mexicana
mads grande.

Aeroméxico dice ser actualmente la linea
acrea mds grande del pais, con vuelos a to-
das las ciudades importantes de México y a
mas de 43 ciudades de 22 paises.

Para su OPl en NYSE, Barclays, Morgan
Stanley, I.P. Morgan y Evercore actuardn
como los agentes colocadores.

Empresas mexicanas migran a NY

Aunque Aeroméxico anuncio, en su mo-
mento, que parte de su reorganizacion im-
plicaba su debut en el NYSE, el anuncio de
este lunes se presenta en un momento de
sequia de Ofertas Publicas Iniciales de ac-

ciones, que se ha extendido por casi siete
anos en la Bolsa Mexicana de Valores ante la
falta de profundidad.

Y la aerolinea se sumard a las empresas
que en los recientes meses han acudido al
mercado de valores de Estados Unidos a
listar sus acciones porque encuentran mas
liquidez.

Las empresas mexicanas que ultimamen-
te han optado por una OPI en Estados Unidos
son la cadena de autoservicios Tiendas 3B,
debuto directamente en el NYSE el pasado
9 de febrero. La desarrolladora de parques
industriales Corporacion Inmobiliaria Vesta
hizo lo mismo en julio de 2023.

América Movil, Cemex, Coca-Cola FEM-
SA, Volaris, FEMSA, Grupo Aeroportuario
del Sureste (Asur), Grupo Aeroportuario
del Pacifico (GAP), Grupo Aeroportuario
del Centro Norte (OMA) y Televisa listaron
American Depositary Receipt (ADRs) en

Estados Unidos.
Los ADR son titulos de empresas extran-

do listarse en Estados Unidos por la mayor
profundidad y liquidez de ese mercado en
comparacion con el mexicano”, explico
Amin Vera.

Lasempresas de aviacion listadas en Bolsa
en Estados Unidos han tenido un rendi-
miento positivo de hasta dos digitos.

Enlo que vadel afio, Delta Airlines y Uni-
ted Airlines tienen los mayores retorno en
el precio de sus acciones, con un avance del
32.28y 31.85%, respectivamente. American
Airlines gana 8.66% en titulos, mientras que
el precio de los papeles de Southwest Airli-
nes retrocede 2.60% en lo que va del 2024,

Volaris, 1a unica empresa de aviacion
mexicana listada en la Bolsa Mexicana de
Valores, pierde 10.38% en lo que va del ano.

Brian Rodriguez, analista de Monex Casa
de Bolsa, comento que, a pesar de los retos
del sector aerondutico, todavia es atractivo
para invertir.

“Lo consideramos atractivo porque a las
personas les gustan las empresas de turis-
mo, pero siesun sector retador, por ejemplo,
las aerolineas mexicanas enfrentan a dos re-
tos muy importantes: el tipo de cambio, que
puede distorsionar los costos de las aeroli-
neasy lavolatilidad del precio del petroleo”,
explico Brian Rodriguez.

Amin Verq,
DIRECTOR FINANCIERD EN
INVALA FAMILY OFFICE.

empresarios

mexicanos.
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Fue en 2022 cuando la aerolinea mexicana se deslisté de la
Bolsa Mexicana de Valores. roro:

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO solo realiza la presente publicacién por asi haberlo solici el cliente de i de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



